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SOBRE O SIFIDE

O SIFIDE - "Sistema de Incentivos Fiscais em
Investigacao e Desenvolvimento Empresarial” -
€ um mecanismo de apoio fiscal que visa
aumentar a competitividade das empresas,
apoiando o seu esforco em Investigacao e
Desenvolvimento (1&D) através da dedugao a
coleta do IRC das empresas em que nela
investem direta ou indiretamente.

O SIFIDE Il constitui-se como uma peca
fundamental no contexto atual, alinhado
com os objetivos nacionais e comunitarios,
com vista a uma sociedade cada vez mais
sustentavel que se baseia numa economia

circular, resiliente e de baixo carbono.

32,5%

empresas, apoiando o seu esforco em de deducao fiscal em IRC

O SIFIDE Il visa aumentar a competitividade das

investigacao e desenvolvimento através da

deducao a coleta do IRC de uma percentagem das 19 9M€
|&D ®

respetivas despesas de (na parte nao
comparticipada a fundo perdido pelo Estado ou

investidos em |&D de 2006-2024

por Fundos Europeus).

APOIAR A INVESTIGACAO
E O DESENVOLVIMENTO



ENQUADRAMENTO
LEGISLATIVO

A lei do Orcamento do Estado para 2015, no Decreto-Lei n.° 162/2014 de 31 de outubro, veio
estabelecer o SIFIDE II.

Posteriormente foram introduzidas alteracoes através da Lei n.° 42/2016 de 28 de dezembro, da Lei
n.° 114/2017 de 29 de dezembro e pela Lei n.° 71/2018 de 31 de dezembro.

Com a Lei n.° 2/2020 de 31 de marco, o SIFIDE Il passa a vigorar até ao periodo de tributacao de 2025.

A Lei n.° 21/2023 de 25 de maio de 2023 estabelece o regime aplicavel as startups e scaleups e altera
o Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares, o Estatuto dos Beneficios Fiscais e o
Codigo Fiscal do Investimento.

A Lei 21/2023, de 25 de maio veio introduzir varias altera¢ées ao SIFIDE que entraram em vigor a 1 de
janeiro de 2024.

A nova legislacao trouxe algumas mudancas no ambito das despesas com participagoes no capital de
instituicoes de 1&D e com contribui¢coes para Fundos de investimento que invistam em capital proprio
ou quase-capital de empresas dedicadas sobretudo a 1&D.

Altera as deducdes para produtos de promocao de 1&D ecoldgico e os prazos para dedugao a colecta
dos beneficios fiscais:

Promocao de 1&D ecoldgico - A deducao prevista para os investimentos em projetos de concecao

ecoldgica de produtos aumentou de 110% para 120%.

Periodo de deducao a coleta 12 anos, permitindo mais tempo para que as empresas beneficiem dos

incentivos fiscais.

Para o Investimento é relevante a informacao constante nos Artigos 37.°, 37.°- A e 38.° do Cddigo
Fiscal do Investimento.

VIGENCIA DO REGIME

Nos termos da Lei n.° 2/2020, de 31 de marco, o regime do SIFIDE Il encontra-se em vigor até 31 de
dezembro de 2025, correspondente ao final do periodo de tributacao desse ano. Até a data, nao foram
ainda divulgadas orientagoes oficiais quanto a eventual prorroga¢ao ou cessacao do regime apos essa
data, pelo que se aguarda esclarecimento legislativo sobre o seu futuro enquadramento.

Caso o regime venha a cessar, os beneficios fiscais ao abrigo do SIFIDE |l apenas poderao ser
usufruidos relativamente a despesas realizadas até 31 de dezembro de 2025.


https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/lei/21-2023-213498830

REGRAS ATUAIS

« e Fundos de Capital de Risco contribuicdes para fundos de investimento, publicos ou
Fechado privados, que realizem investimentos de capital préprio e de quase-
capital, tal como definidos na Comunicagdao da Comissao
2014/C19/04, de 22 de janeiro de 2014, em empresas dedicadas
J ¢ Investimentos em empresas sobretudo a investigacio e desenvolvimento, incluindo o
certificadas pela ANI financiamento da valorizacao dos seus resultados, cuja idoneidade
em matéria de investigacao e desenvolvimento seja reconhecida
pela Agéncia Nacional de Inovacdo, S. A, ....”
\/ e Empresas dedicadas a 1&D ) , . N
Caso as unidades de participacao nos fundos de investimento
referidos na alinea f) do n.° 1 do artigo 37.° sejam alienadas antes
. . de decorrido o prazo de 10 anos contados da data da aquisi¢ao, ao
J ¢ Investlmefltos em capltal e IRC do periodo da alienacao é adicionado o montante que tenha
quase capltal sido deduzido a coleta, na propor¢ao correspondente ao periodo
em falta, acrescido dos correspondentes juros compensatorios;”
\/ e Prazo do Fundo: 10 anos . , . .
Independentemente do periodo de investimento previsto no
respetivo regulamento de gestao, caso o fundo de investimento nao
. venha a realizar, pelo menos, 85 % do investimento nas empresas
J * Investir 85% em |&D em 3 dedicadas sobretudo a investigacao e desenvolvimento ...... no
anos prazo de trés anos contados da data da aquisicao das unidades de
participacao, ao IRC do periodo de tributacao em que se verifique o
incumprimento daquele prazo € adicionado o montante
« ° Utiliza;ao do capital em 3 proporcional a parte nao concretizada dos investimentos que tenha
anos sido deduzido a coleta;”
“Caso as empresas dedicadas sobretudo a investigacdo e desenvolvimento ... nao concretizem o investimento em

atividades de investigacao e desenvolvimento,

, No prazo de trés anos contados da data de aquisicao dos investimentos

de capital préprio e de quase-capital, ao IRC do periodo de tributacao em que se verifique o incumprimento daquele prazo

¢é adicionado o montante proporcional a parte nao concretizada dos investimentos que tenha sido deduzido a coleta.”



PRINCIPAIS BENEFICIOS

O Investimento efetuado pelas empresas, em Investigacao e Desenvolvimento (I&D), quer seja

diretamente ou em Fundos de capital de risco certificados, contribui para a melhoria da situacao

econdmica da empresa através do beneficio fiscal atribuido pelo SIFIDE.

ANO FISCAL Candidaturas aprovadas (n®) Investimento em 1&D apurado (€) Crédito Fiscal atribuido (€) Empresas distintas (n.)

2006-2024 29 593 11.450,9 M 6.000,1 M 9.783

O aumento de investimento em 1&D é sequido por um maior crédito fiscal atribuido.

INVESTIMENTO EM I&D APURADO E CREDITO FISCAL ATRIBUIDO, POR ANO

@ Investimento em |&D apuradoe @ Crédito Fiscal atribuido |

CREDITO FISCAL ATRIBUIDO, POR ANO E POR DIMENSAO DA EMPRESA

e — .

Nos ultimos anos, mais Micro Empresas beneficiaram do Crédito Fiscal atribuido.

CREDITO FISCAL ATRIBUIDO, POR DISTRITO (2006-2024)

Maioria do beneficio fiscal é
usufruido por empresas nas
cidades de Lisboa e Porto.

Dados publicados pela ANI - Agéncia Nacional de Inovagdo mostram a evolugdo dos apoios SIFIDE desde 2006 até 2024.



Maioria do crédito fiscal atribuido foi concedido a empresas de maior dimensdo e com mais tempo em
atividade.

CREDITO FISCAL ATRIBUIDO, POR DIMENSAO DA EMPRESA (2004-2024)

CREDITO FISCAL ATRIBUIDO, POR IDADE DA EMPRESA (2006-2024)

-

soom e e oo 500w 2o00m

Informacao e Comunicacao

Comercio _ 12643 M

INVESTIMENTO EM I&D APURADO, POR SETOR DA EMPRESA (2006-2024) Consultoria Tecnica, Cientifica e Ser.. _ 1198.1 M
Produtos e preparagdes farmacéuti... _ 9354 M
Construgao e Atividades Imaobiliarias - 6833 M
Equip. informatico, elétrico, eletrani... - 5870M
Material de transporte - 5623 M
Inclustrias alimentares e bebidas - 5498 M
Metalirgicas e produtos metalicos - 4623 M
Minerais nao metalicos - 3988 M
inddntris iN Petrdleo e Industria guirmnica - 3580M
Atividades Financeiras e Seguros - 3436 M

Ensrgia & Agua 1%
Atividades Financeiras ¢ Seguros 7%

Ceastrugho & Alividadss Imobiiirias %

Comircio 118

Téxteis e vestuario - 2882 M
Outros Servigos . 2402 M
Borracha e plasticos . 2323 M
Energia e Agua . 2313 M
Agricultura e pescas . 211.5 M

Cutros Servigas 13%

Magquinas e equipamentos . 2058 M
Pasta e papel; Impressao . 195.2 M
Madeira e cortica [J] 189.5M

Infermacho o Comunicacho 15%

Algjamento e Restauracao 167.4 M
OQutras industrias transformadoras l 1559 M
Transportes e Armazenagem l 137.2 M
Industrias extractivas I 654 M
Indistria do couro I 58.0M

Industria do tabaco | 05 M

oM 1.000 M 2.000 M

Dados publicados pela ANI - Agéncia Nacional de Inovagdo mostram a evolugdo dos apoios SIFIDE desde 2006 até 2024.



INVESTIMENTO EM 1&D APURADO, POR ANO E POR SETOR DA EMPRESA

Ot

@Transportes ¢ Armazenagem

Dados publicados pela ANI - Agéncia Nacional de Inovagdo mostram a evolugado dos apoios SIFIDE desde 2006 até 2024.

O QUE SAO ACTIVIDADES
DE I1&D ?

e O desenvolvimento de um novo produto, processo ou
servigo, ou a introducao de melhorias técnicas substanciais
em solucgoes ja existentes;

e Estas melhorias devem envolver um elemento apreciavel de
novidade e a resolucao de incertezas cientificas e/ou
tecnoldgicas;

* Incluem-se, assim, projetos que visem a evolugao técnica de
produtos ou processos ja utilizados pela empresa, desde
que impliquem trabalho sistematico de desenvolvimento e
a geragao de novo conhecimento;

AS DESPESAS RESULTANTES DESTAS ATIVIDADES SAOQ
ELEGIVEIS NO AMBITO DO SIFIDE II.




QUEM PODE BENEFICIAR DOS
APOIOS SIFIDE?

Sujeitos passivos de IRC, residentes em territério portugués que exercam, a
titulo principal ou nao, uma atividade de natureza agricola, industrial, comercial
e de servicos. Os nao residentes com estabelecimento estavel nesse territdrio,
que tenham despesas com investigacao e desenvolvimento (I&D), podem
também beneficiar deste apoio.

Para poderem beneficiar da deducao a coleta SIFIDE, estes sujeitos passivos
devem cumprir dois requisitos:

® O lucro tributavel em IRC nao seja determinado por métodos indiretos;

e Nao sejam devedores ao Estado e a Seguranca Social de quaisquer
contribuicoes, impostos ou quotizagdes, ou tenham o pagamento
devidamente assegurado.




DESPESAS ELEGIVEIS

Participacao no capital de fundos de investimentos,
publicos ou privados, destinados a financiar empresas
dedicadas sobretudo a 1&D.

Despesas relativas a contratacao de atividades de 1&D
junto de entidades publicas ou de utilidade publica ou
cuja idoneidade em matéria de |1&D seja reconhecida.

Custos com aquisicao, registo e manutencgao de patentes;

Despesas com a¢oes de demonstracao que decorram de
projetos de |&D apoiados e auditorias a |&D;

Aquisicoes de ativos fixos tangiveis diretamente afetos a
realizacao de atividades de 1&D;

Despesas com pessoal, diretamente envolvido em tarefas
de |&D;

Despesas com a participacao de dirigentes e quadros na
gestao de institui¢oes de |&D;

% Despesas de funcionamento (até 55% das despesas
com pessoal com habilitacoes minimas de nivel 4)

Despesas com atividades de desenvolvimento
tecnologico que visem a melhoria substancial de
produtos, processos ou servigos ja existentes na empresa,
desde que envolvam incerteza cientifica ou técnica e
conduzam a geragao de novo conhecimento.




BENEFICIOS FISCAIS PARA

INVESTIMENTOS EM

FUNDOS DE CAPITAL DE

RISCO

67.5%

Taxa Fixa aplicada sobre o valor do investimento

32.5%

o Taxa Fixa aplicada sobre o valor do

investimento
o Sem limite de deducao

VANTAGENS PARA A EMPRESA

4

FORTALECE A
EMPRESA

PAGA MENOS IRC

©

EMPRESA

REFORCA O ATIVO DA

Il

MELHORA A PEGADA
DE CARBONO

INVESTIMENTO EM
SUSTENTABILIDADE

*CASO A SOCIEDADE GESTORA VENHA A
INVESTIR EM PROJETOS COM FOCO EM
SUSTENTABILIDADE




FUNDOS DE INVESTIMENTO

O contributo das empresas privadas para a Investigacao e Desenvolvimento
em Portugal € uma aposta no desenvolvimento sustentavel das empresas e do
Pais.

O impacto nas empresas, quer nas que desenvolvem |&D diretamente ou
através de investimento em fundos € imediato e de médio longo prazo.

O investimento em fundos para além de reforcar o balanco das empresas
fortalecendo o seu ativo reforca a imagem institucional da empresa.

A escolha da investigagao a efetuar e as caracteristicas dos investimentos sao
também importantes pelo que, devem as empresas procurar areas que
promovam a Sustentabilidade e a diminuicao da Pegada de Carbono.

EM QUE FUNDOS INVESTIR?

Escolha fundos certificados, geridos por sociedades
registadas na CMVM e que facam parte da lista dos fundos
registados na ANI - como fundos Certificados SIFIDE.




INVESTIR EM FUNDOS OU
PROMOVER 1&D INTERNA?

Nem todas as empresas desenvolvem atividade em areas que lhe permitam fazer 1&D
diretamente.

No Entanto,
TODAS AS EMPRESAS PORTUGUESAS PODEM CONTRIBUIR PARA O ESFORCO DE 1&D GLOBAL AO
INVESTIR EM FUNDOS CERTIFICADOS.

FUNDOS CERTIFICADOS

OFERECEM:
GESTAO PROFISSIONAL ACOMPANHAMENTO DOS
INVESTIMENTOS
CARACTERIZAGAQIDOS POTENCIAL DE VALORIZACAO
INVESTIMENTOS A REALIZAR* ¢

(*POLITICA E PROCESSOS DE INVESTIMENTO E DIVERSIFICAGAO DE RISCO.)

A ESCOLHA DO FUNDO

Na escolha do Fundo deve ter em consideragao:

e A experiéncia profissional dos responsaveis da sociedade gestora.

A politica de Investimento do Fundo.

A politica de distribuicao de rendimentos.

A qualidade da equipa de gestao que acompanhara as empresas onde o Fundo investe.

Adicionalmente deve ter em consideragao:

e Se o fundo promove a realizagao de investimentos responsaveis.

e Se o fundo promove a integragao de factores ESG (Enviromental, Social e Governance)
na analise dos investimentos.



INVESTIR EM FUNDOS OU
PROMOVER 1&D INTERNA?

Nem todas as empresas desenvolvem atividade em areas que lhe permitam fazer 1&D

diretamente.
No Entanto,

TODAS AS EMPRESAS PORTUGUESAS PODEM CONTRIBUIR PARA O ESFORCO DE 1&D GLOBAL,
AO INVESTIR EM FUNDOS CERTIFICADOS.

FUNDOS CERTIFICADOS
OFERECEM:
GESTAO PROFISSIONAL ACOMPANHAMENTO DOS
INVESTIMENTOS
CARACTERIZACAO DOS T ———
INVESTIMENTOS A REALIZAR* TENCIAL DE VALORIZAS

(*POLITICA E PROCESSOS DE INVESTIMENTO E DIVERSIFICAGAO DE RISCO.)

ESCOLHA DO FUNDO

NA ESCOLHA DO FUNDO DEVE TER EM CONSIDERACAO

e A experiéncia profissional dos responsaveis da sociedade gestora.

e A politica de Investimento do Fundo.

e A politica de distribuicao de rendimentos.

e A qualidade da equipa de gestao que acompanhara as empresas onde o Fundo investe.
e Se o fundo promove a realizacao de investimentos responsaveis.

e Se o fundo promove a integragao de factores ESG (Enviromental, Social e Governance)

na analise dos investimentos.




FUNDOS GERIDOS PELA
INSIGHT VENTURE

A Insight Venture conta com uma equipa profissional com varios anos de experiéncia em
investimentos e acompanhamento de empresas.

Fundo em atividade e em subscricao, elegivel para beneficio fiscal no ambito do SIFIDE:

-~ —  BlueWater 1&D 2024

. Fundo de Capital de Risco Fechado

— INVESTE EM 1&D E PROMOVE A
SUSTENTABILIDADE

REGISTADO NA COMISSAO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS (CMVM) COM O N.° 2124

e A

Tem no seu portfélio Fundos SIFIDE com performance positiva e investimentos promissores,

como o Fundo Green Insight 1&D e o Fundo Green Insight 1&D II.

O Fundo Green Insight 1&D, apresenta uma performance positiva, com uma rentabilidade

global de 26% (até junho de 2025).

Encontrara mais informacoes na pagina dos respectivos Fundos no nosso website.



https://insightventure.pt/pt-pt/
https://insightventure.pt/en/bluewater-capital-id-2024closed-venture-capital-fund/
https://insightventure.pt/en/bluewater-capital-id-2024closed-venture-capital-fund/
https://insightventure.pt/en/bluewater-capital-id-2024closed-venture-capital-fund/
https://insightventure.pt/en/bluewater-capital-id-2024closed-venture-capital-fund/

BlueWater 1&D 2024

Fundo de Capital de Risco Fechado

COMO DECIDIR O VALOR A INVESTIR?

Exemplo:

IRC A PAGAR - REFERENTE A 2024: 100.000€ (valor a pagar em 2025)
VALOR DE INVESTIMENTO: 100.000€
BENEFICIO FISCAL: 32.500€

Impacto financeiro e fiscal de Investimento no Fundo BlueWater Capital |&D 2024

2025 COM INVESTIMENTO SEM INVESTIMENTO
Ativo
Depositos a Ordem 250.000 € 250.000 €
2025
Ativo
Depositos a Ordem 150.000 € 250.000 €
Investimentos Financeiros 100.000 €
2026
Imposto a pagar 67.500 €
Ativo 182.500 € 150.000 €
Depositos a Ordem 82.500 € 150.000 €
Investimentos Financeiros 100.000 €

Valor minimo de investimento no Fundo: 10.000€



BlueWater 1&D 2024

Fundo de Capital de Risco Fechado

Cenarios de Rentabilidade

Valor de Investimento 100.000 €
Beneficio fiscal 32.500 €

Analise de cenarios de rendibilidade COM efeito de Beneficio Fiscal SIFIDE

VALOR inicial VALOR FINAL MAIS VALIA MAIS VALIA

INVESTIMENTO  INVESTIMENTO INVESTIMENTO GLOBAL
PESSIMISTA 100.000 € 60.000 € -40.000 € 900 € =-100.000€ + 32.500€ + 8.400€ + 60.000€
100.000 € 100.000 € 0€ 32.500 € =-100.000€ + 32.500€ + 0€+ 100.00 €
PRUDENTE 100.000 € 180.000 € 80.000 € 112.500 € =-100.000€ + 32.500€ + 80.000€ + 100.000€
OTIMISTA 100.000 € 400.000 € 300.000 € 332.500 € = -100.000€ + 32.500€ + 300.000€ +100.000€

Impacto Fiscal

MAIS VALIA BENEFiCIO IMPACTO RETORNO RENDIBILIDADE %
INVESTIMENTO FISCAL (SIFIDE) FISCAL (IRC) GLOBAL C/IMPACTOS FISCAIS
PESSIMISTA -40.000 € 32.500 € 8.400 € 100.900 € 0,9%
0€ 32.500 € 0€ 132.500 € 32,5%
PRUDENTE 80.000 € 32.500 € 0€ 212.500 € 112,5 %

OTIMISTA 300.000 € 32.500 € 0€ 432.500 € 332,5%



BlueWater I1&D 2024

Fundo de Capital de Risco Fechado

AGENDA 1&D - SIFIDE

ATE 31 DE DEZEMBRO JANEIRO A MAIO
2025 2026

REALIZAR DESPESAS DE I&D E CANDIDATURA NA ANI E RECECAO DO
EFECTUAR INVESTIMENTO NO FUNDO BENEFICIO
e Processo de Compliance e Submissao por parte do investidor da
o Envio de todos os documentos Candidatura SIFIDE na plataforma da ANI
necessarios o Nomeacao de um elemento da

o Preenchimento: Insight como responsavel para apoio

= Boletim de Subscrigdo, na Candidatura
s KYC o Preparacao dos documentos
= Questionario de Perfil de necessarios

. o Submissao de Candidatura
Investimento

e Aprovacao de Candidatura e reembolso

¢ Finalizacao do Investimento até 31 de
do IRC

Dezembro

Na Insight Venture acompanhamos as nossas empresas E OS NOSSOS
INVESTIDORES, na apresentacao de candidaturas SIFIDE a ANI.



SIFIDE Il

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE
INVESTIMENTO NO BLUEWATER 1&D
2024 CONTACTE:

)
Q4351218 025 190
BWCID@INSIGHTVENTURE-SCR.COM

v
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