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DEFINIGOES

Para efeitos do presente regulamento, entende-se por:

“ANI”

“Atividade de investigagcao”

“Atividades de

desenvolvimento”

“Assembleia de

Participantes”

“Capital do Fundo”

“Capital Préprio”

“Capital Subscrito”

“CFI”

“Comissao de

Investimentos”

“Custos Relevantes”

Agéncia Nacional de Inovacao, S.A.

As realizadas com vista a aquisicdo de novos conhecimentos
cientificos ou técnicos.

As realizadas através da exploragao de resultados de trabalhos de
investigacao ou de outros conhecimentos cientificos ou técnicos com
vista a descoberta ou melhoria substancial de matérias-primas,
produtos, servigos ou processos de fabrico.

A Assembleia de Participantes é constituida por todos os Participantes
do Fundo com direitos de voto e reunird nos termos do previsto no
Artigo 27°.

Durante o Periodo de Investimento, o Capital do Fundo é o capital
correspondente a totalidade das entradas de capital efetivamente
realizadas; durante o Periodo de Desinvestimento, o Capital do Fundo
é o capital correspondente as entradas de capital efetivamente
realizadas deduzido dos “write-offs” de investimentos e das reducgdes
de capital entretanto efetuadas - vide Artigo 14°.

Uma participag¢do no capital de uma empresa, representada por agoes
ou outras formas de participacao no capital da empresa em carteira
elegivel, emitidas aos seus investidores.

O Capital do Fundo integralmente realizado pelos Participantes na
sequéncia da correspondente subscrigao.

Cédigo Fiscal do Investimento, aprovado pelo Decreto-Lei n.°
162/2014, de 31 de outubro, na redacéo atual.

A Entidade Gestora nomeara um Comissao de Investimentos que
emitird parecer sobre os investimentos e desinvestimentos a realizar
pelo Fundo e outras matérias pertinentes a sua gestdo e bom governo
—vide Artigo 6°.

Os Encargos do Fundo previstos no presente Regulamento - vide Artigo

114,
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“Diretiva AIFM”

“Despesas de Investigacao
e Desenvolvimento

Elegiveis “

“Empresa Elegivel”

“Entidade Gestora”

“Instrumentos

Equiparados”

“OIA”

“Fundo de Capital de Risco
Fechado”
“IFD”

“Investidor Qualificado”

“Investidor Nao

Qualificado”

“Participantes”

“Periodo de Investimento”

Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de
junho de 2011, relativa aos gestores de fundos de investimento
alternativos.

Despesas enquadraveis nos termos dos artigos 37.2, 37.° Ae 38 do CFI
alterado pela Lein.® 21/2023, de 25 de maio, em vigor a partir de 2023-
05-26, produz efeitos a partir de 2024-01-01.

Empresas reconhecidas pela ANl como idéneas em matéria de
investigacdo e desenvolvimento, nos termos do artigo 37.°-A do CFlI.
INSIGHT VENTURE - SOCIEDADE DE CAPITAL DE RISCO, S.A. - vide
Artigo 2°.

Qualquer tipo de instrumento de financiamento que consista numa
combinacao de capital préprio e divida, com um rendimento associado
aos lucros ou as perdas da empresa em carteira elegivel e cujo
reembolso em caso de incumprimento nao esteja integralmente
garantido.

Um organismo de investimento alternativo (OlA) fechado nos termos
definidos no “RGA”.

Um organismo de investimento alternativo (OIA) de Capital de Risco,
fechado nos termos definidos no” RGA”.

Instituicdo Financeira de Desenvolvimento, S.A.

Entende-se por Investidor Qualificado qualquer das entidades
previstas no Artigo 30° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, e os Investidores
Qualificados a pedido, nos termos do Artigo 10° do Regulamento n®
3/2015 da CMVM, conforme detalhado no Anexo I.

Investidor que ndo cumpra com os requisitos necessarios para ser
qualificado como Investidor Qualificado nos termos do Artigo 30° do
Codigo dos Valores Mobiliarios e do Artigo 10° do Regulamento n®
3/2015 da CMVM.

Os titulares de Unidades de Participacao no Capital do Fundo.

O periodo até 5 (cinco) anos da data de constituicdo do Fundo em que

a totalidade do capital disponivel para investimento estd a ser investido
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“Periodo de

Desinvestimento”

“PME”

“Regulamento do Fundo”

13 RGAM

“SIFIDE”

“Subscritor”

“Unidades de Participagao”

ou data posterior determinada pela sua prorrogacdo nos termos do
presente Regulamento - vide Artigo 1° e Artigo 25°.

O periodo apés o fim do Periodo de Investimento e até a data que
corresponder a 10 (dez) anos da data de constituigdo do Fundo ou a
determinada pela sua prorrogagdo ou, se anterior, a data em que se
iniciar a liquidacao do Fundo - vide Artigo 1° e Artigo 25°.

Uma micro, pequena ou média empresa que respeite 0s critérios
recomendados pela Comissao Europeia e previstos pela legislacao
portuguesa.

Regulamento do Fundo segue o formato previsto no Anexo 7 do
Regulamento da CMVM n.° 02/2015.

O Regime aprovado pelo Decreto-Lei n® 27/2023, de 18 de abril, que
regula Portugal.

Sistema de Incentivos Fiscais a I1&D Empresarial, regulado no Capitulo
V do CFl, naredacgao atual e futura.

Um investidor que assina um contrato de subscricdo com a intengéo
de subscrever Unidades de Participacdo do Fundo. A assinatura do
contrato de subscrigdo por um Subscritor ndo sera considerada como
atribuicao de titulos provisodrios em relagao as respetivas Unidades de
Participacao do Fundo, conforme previsto no Artigo 304° do Cdédigo das
Sociedades Comerciais, nem sera considerada como atribuicdo de
cautelas ao Subscritor em conformidade com o Artigo 96.° do Cdédigo
dos Valores Mobiliarios.

Partes representativas do patriménio do Fundo, sem valor nominal, e
que podem corresponder a Unidades da Categoria A ou Unidades da

Categoria B.
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CAPITULOI
INFORMAGOES GERAIS, ENTIDADE RESPONSAVEL PELA GESTAO E OUTRAS ENTIDADES

Artigo 12 (O OIC - ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLETIVO)

1. O OIC constitui-se como um OIA - Organismo de Investimento Alternativo de Capital de Risco que
adota a denominacgao de “BlueWater 1&D 2024 - Fundo de Capital de Risco Fechado” (doravante

abreviadamente designado por “Fundo”).

2. O Capital do Fundo disponivel para subscricdo dos investidores sera no montante global de

€10.000.030,00 (dez milhdes e trinta euros), colocado no mercado através de subscrigdo particular.

3. O Fundo é um patriménio auténomo e, como tal, o seu patriménio ndo responde, em caso algum,
pelas dividas dos Participantes, das entidades que assegurem as fungoes de gestao e depdsito do

Fundo, ou outras entidades que se relacionem com o Fundo ou com a Entidade Gestora.

4. O Fundo constitui uma entidade juridica uUnica. O capital do Fundo deve ser investido para beneficio
exclusivo do respetivo Fundo que sera responsavel pelas dividas, obrigagdes e responsabilidades
que lhe sejam especificamente atribuiveis, ndo respondendo em caso algum pelas dividas,
obrigacoes e responsabilidades dos seus participantes, da Entidade Gestora, ou de outros fundos ou

outras entidades que se relacionem com estes.

5. Aconstituicao do Fundo foi sujeita a registo na Comissao de Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM)

a 16 de setembro de 2024.

6. O Fundo considera-se constituido na data da sua primeira realizagao de capital.

7. O Fundo tem a duracéao inicial de 10 (dez) anos, compreendendo o Periodo de Investimento e o
Periodo de Desinvestimento, podendo a respetiva Assembleia de Participantes deliberar, sob
proposta da Entidade Gestora e com uma antecedéncia de pelo menos 6 (seis) meses relativamente

ao termo da duracéo do Fundo, a prorrogagéao do referido periodo por mais 2 (dois) anos, no maximo.

8. O Capitulo VI do presente regulamento estabelece todas as regras inerentes ao nimero de unidades

de participagao, duragao e possibilidade e condigbes de prorrogagado, admissao a negociagao em
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mercado regulado e competéncias e regras de convocagdo e funcionamento de assembleias de

participantes.

9. O Capitaldestina-se a serinvestido na aquisigdo de instrumentos de capital préprio (ou equiparados)
e de instrumentos de capital alheio de empresas com elevado potencial de crescimento e expanséo,
quer numa fase de constituicao ou desenvolvimento das suas atividades, como em relangamento
com um plano de capitalizagdo viavel, sendo o objetivo principal em qualquer dos casos a maior

valorizacao previsivel dos Investimentos realizados.

10. Dentro do Fundo, poderao ser emitidas categorias diferentes de unidades de participacao (cadauma
delas uma "Classe"). O produto da emissao de cada Classe deve ser investido em um ou mais
Investimentos Elegiveis de acordo com este Regulamento e sujeito as restricbes de investimento
previstas pelo RGA e por este Regulamento. Ndo obstante a emisséo de diferentes categorias de

unidades de participagao, ndo existem compartimentos autbnomos.

11. O funcionamento do Fundo rege-se pelo disposto no Decreto-Lei n.° 27/2023, de 18 de abril,

diplomas que o regulamentem e pelas hormas constantes do presente Regulamento.

12. As contas do Fundo serdo encerradas anualmente com referéncia a 31 de dezembro e submetidas a

revisao legal por auditor registado na CMVM.

13. O Documento de Informacgdes Fundamentais do Fundo foi elaborado a 16/09/2024.

14. O Fundo congrega, para além dos Participantes, as seguintes entidades:

a) Entidade Gestora;

b) Depositario;

c) Entidades Comercializadoras;
d) Auditor;

e) Entidade Registadora.

15. O Fundo constitui os seguintes érgaos consultivos:

a) Comissao de Investimentos
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Artigo 22 (ENTIDADE RESPONSAVEL PELA GESTAO - ENTIDADE GESTORA)

1.

A Entidade Gestora do Fundo é a INSIGHT VENTURE - SOCIEDADE DE CAPITAL DE RISCO, S.A,,
sociedade com sede na Avenida 5 de Outubro, n®122, 8° andar direito, 1050-063 Lisboa, com o
capital social de € 166.666,00 (seiscentos e sessenta e seis mil, seiscentos e sessenta e seis euros),
integralmente realizado, registada na Conservatoéria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero
Unico de registo e de pessoa coletiva 516 032 911 e registada na CMVM em abril 2021 com o n°®

170269.

A Administracao do Fundo é da competéncia da Entidade Gestora através de um mandato concedido
pelos Participantes, o qual se considera atribuido mediante a subscricdo das unidades de
participacao e se mantera enquanto essa participagao subsistir, a qual implica também a aceitacao
do presente Regulamento de Gestdo. A Entidade Gestora é a legal representante do conjunto dos
Participantes em matéria de administracdo do Fundo e, nessa medida, a Entidade Gestora
compromete-se, face os Participantes, a gerir os ativos do Fundo nos termos da politica de

investimentos constante do Artigo 7.° do presente Regulamento.

No exercicio das fungdes que lhe sdo atribuidas, a Entidade Gestora atua por conta e no interesse
exclusivo dos participantes, competindo-lhe, em geral, a pratica de todos os atos e operagoes
necessarios ou convenientes a boa administragdo dos Fundo, de acordo com critérios de elevado
zelo, honestidade, diligéncia e competéncia profissional, designadamente:

a) Promover a constituicdo do Fundo, a subscricdo das respetivas unidades de
participacao e o cumprimento das obrigacoes de entrada;

b) Elaborar o regulamento de gestdo do Fundo, e eventuais propostas de alteragao a
este, a serem submetidas a aprovagao da assembleia de participantes;

c) Comercializacdo do Fundo, a realizar através da utilizagcao de recursos préprios da
Entidade Gestora. As unidades de participagcao serdo comercializadas em Portugal e
junto de investidores profissionais ou investidores que relinam condi¢des para a seu
pedido serem considerados como investidores profissionais ou de investidores nao
profissionais que manifestem conhecimento, capacidade e perfil de risco adequado.

d) Selecionar os ativos que devem integrar o patrimoénio do Fundo, de acordo com as
politicas de investimento dos Fundo constante do artigo 7° do presente Regulamento,

e praticar os atos necessarios a boa execugéao dessa estratégia;
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e) Adquirir e alienar ativos para o Fundo, exercer os respetivos direitos e assegurar o
pontual cumprimento das suas obrigagdes;

f) Gerir, alienar ou onerar os bens que integram o patriménio do Fundo;

g) Emitir e reembolsar as unidades de participagdo e fazé-las representar em
conformidade com o previsto no presente Regulamento;

h) Determinar o valor dos ativos e passivos do Fundo, e o valor das respetivas unidades
de participagcdo em conformidade com o disposto no artigo 9° do presente
Regulamento;

i) Manter em ordem a documentacéo e contabilidade do Fundo;

j) Elaborar o relatério de gestado e as contas do Fundo e disponibilizar, aos titulares de
unidades de participacao, para apreciacao, estes documentos, em conjunto com os
documentos de revisdo de contas;

k) Convocar a assembleia de participantes, podendo apresentar propostas sobre
quaisquer matérias sujeitas a deliberacéao;

) Prestar aos participantes, nomeadamente, nas respetivas assembleias, informacdes
completas, verdadeiras, atuais, claras, objetivas e licitas acerca dos assuntos
sujeitos a apreciacdo ou deliberagdo destes, que lhes permitam formar opinido

fundamentada sobre esses assuntos.

4. Compete ainda a Entidade Gestora:
a. Fornecerasautoridades competentestodas asinformacodes obrigatérias ou as que pelas
mesmas sejam solicitadas;
b. Comunicar aos participantes nos termos do disposto no n® 1 do Artigo 9° do presente
Regulamento, os valores unitarios das unidades de participagdo e a composicao da

carteira do Fundo.

5. No exercicio das suas fungdes e sem prejuizo das especificidades aplicaveis a cada categoria de
unidades de participagado do Fundo, a Entidade Gestora devera respeitar o principio da igualdade de
tratamento entre todos os participantes do Fundo, exceto em situagdes em que, pela sua natureza,
tal ndo seja possivel, bem como abster-se de intervir em negdcios suscetiveis de gerar conflitos de

interesses com os interesses comuns dos participantes do Fundo.

6. Configuram-se desde ja como situagdes de conflito de interesses a submissao e/ou aprovagao de

um investimento em empresa, ativo e/ou negécio no qual haja interesses diretos ou indiretos através
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10.

11.

de cbnjuge, nao separado de pessoas e bens, ascendentes ou descendentes até ao 1° (primeiro)
grau, ou de pessoa que consigo viva em condigdes analogas as dos cOnjuges, relativamente a
membro dos 6rgaos sociais da Entidade Gestora, a acionistas da Entidade Gestora ou a Participantes

do Fundo.

Em caso de conflito de interesses, o respetivo membro dos drgaos sociais da Entidade Gestora ou o
respetivo acionista da Entidade Gestora deve identificar e comunicar, antecipadamente e de forma
detalhada, as matérias a respeito das quais se considera estar em conflito de interesses, real ou
potencial, para que o Conselho de Administracao da Entidade Gestora tome conhecimento e aborde
a questao em conformidade. A pessoa afetada deve ser impedida de intervir no processo de tomada
de decisao envolvendo tal investimento ou operacao de desinvestimento, e antes de concluir o
investimento ou a operagdo de desinvestimento subjacente, a Entidade Gestora deve procurar obter
pelo menos 2 (dois) relatdrios independentes que afiram a consisténcia, segurancga e valor inerentes

a tais operagoes.

Em situagbes especificas, a Entidade Gestora podera convidar alguns participantes do Fundo a co
investir diretamente em alguma participada desse ou de outro Fundo por si gerido, desde que tal
procedimento ndo coloque em causa o principio da igualdade de tratamento entre os participantes

do Fundo, descrito nos nimeros anteriores.

A Entidade Gestora pode ser eleita, designada ou nomear membros para os 6rgdos sociais das
sociedades em que o Fundo participe, ou ainda disponibilizar quadros técnicos para,
temporariamente, nelas prestarem servigos, caso em que acordara com as mesmas 0s termos e

condi¢cdes daquela prestacéo de servigos.

No exercicio das suas atribuigdes, a Entidade Gestora observara os condicionalismos legais em
vigor, nomeadamente os que se referem as operagdes especialmente vedadas. Para além disso, a
Entidade Gestora compromete-se a empreender os seus melhores esforcos para garantir que o
Fundo cumpre todas as disposi¢des legais ou regulamentacdes que lhe sdo aplicaveis (incluindo
legislacdo sobre branqueamento de capitais e abuso de mercado), e cujo incumprimento podera ter
um impacto material no Fundo ou em qualquer dos Participantes. A Entidade Gestora garante ainda

que todas as obrigacdes de reporte serdao cumpridas de forma atempada, diligente e profissional.

A gestdo do Fundo deve ser independente, e deve operar num contexto que permita a tomada de

decisOes de gestdo independentes, em particular sem a influéncia de investidores e qualquer outra
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terceira entidade que ndo esteja envolvida como consultor, sub-gestor, perito externo ou qualquer

funcdo semelhante.

12. AEntidade Gestora deve garantir a existéncia de pessoal dedicado a gestdo do Fundo.

13. A Entidade Gestora nao pode renunciar a funcéo de entidade gestora do Fundo, salvo se:
a) Tal renuncia for aprovada pela Assembleia de Participantes por maioria de, pelo menos, dois
tercos dos votos emitidos;
b) Uma nova entidade gestora for imediatamente designada pelos Participantes, na mesma

deliberacao que aprovar a dita renuncia.

14. Sobre a Cesséo de Fungdes da Entidade Gestora:

a) Os Participantes que representem, pelo menos, 1/3 (um tergo) dos direitos de voto do Fundo
tém o direito de requerer ao Presidente da Mesa que seja convocada uma Assembleia de
Participantes para deliberar sobre a cessagdo de fungdes da Entidade Gestora.

b) A Assembleia de Participantes pode deliberar por maioria de, pelo menos, 2/3 (dois tergos)
dos votos emitidos na respetiva Assembleia Geral, a cessag¢do de fungdes da Entidade
Gestora e nomear uma nova sociedade gestora, caso se verifique qualquer um dos seguintes
factos:

i Qualquer incumprimento material da Entidade Gestora, designadamente, ocorréncia
de fraude, dolo, negligéncia gravosa e insolvéncia da Entidade Gestora;
ii. Nao cumprimento das obrigacdes exigidas a Entidade Gestora no ambito das funcoes
estipuladas no Artigo 29;
iii. A verificagdo de qualquer evento na gestdo do Fundo que se configure como uma
violagao do regulamento ou deveres fiduciarios, com dolo ou negligéncia gravosa da
Entidade Gestora, e que seja suscetivel de provocar danos na esfera juridica dos

Participantes.

15. Em todas as outras situacgoes, a deliberacéo de cessagdo de fungdes da Entidade Gestora é tomada
por maioria de, pelo menos, 3/4 (trés quartos) dos votos emitidos na respetiva Assembleia de
Participantes, tendo a Entidade Gestora direito a uma compensacéao equivalente a Comisséo de
Gestao Fixa correspondente aos ultimos 18 (dezoito) meses de atividade do Fundo, contado da data

de nomeacéao da nova Entidade Gestora.
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16.

17.

18.

19.

A partir do momento em que for aprovada a cessagdo das fungdes da Entidade Gestora, pela
Assembleia de Participantes, e até a data da sua efetiva substituicdo ou Liquidagédo do Fundo, a
Entidade Gestora fica apenas autorizada a praticar atos de administragao corrente e tomar decisoes

com a finalidade de proteger o interesse do Fundo.

Aquando da nomeagao de uma nova sociedade gestora, a Entidade Gestora fica obrigada a transferir
imediatamente a gestao do Fundo para essa nova sociedade, comprometendo-se a praticar todos os
atos e executar todos os contratos e todas as outras agdes consideradas necessarias para a sua

transferéncia.

A Entidade Gestora tera direito a remuneracao referida no n® 1 do artigo 11° e compromete-se a
efetuar a respetiva liquidagao até a data da sua efetiva substituicdo, ficando igualmente obrigada a

devolver ao Fundo qualquer montante pago por este indevidamente.

A substituicdo da Entidade Gestora pressupde a identificagdo imediata da nova Sociedade Gestora,
em Assembleia Geral de Participantes convocada para deliberar sobre a cessacéo das funcgdes da
Entidade Gestora, devendo a entidade substituta estar devidamente registada e apta a gerir

imediatamente o Fundo.

Artigo 32 (DEPOSITARIO)

Banco L. J. Carregosa, S.A., pessoa coletiva numero 503 267 015, registada na Conservatoéria do

Registo Comercial do Porto sob o mesmo numero, com sede na Avenida da Boavista n® 1083, 4100-

129 em Lordelo do Ouro, Porto, (“Depositario”), desempenhara as fungdes de depositario dos

valores do Fundo, incluindo a custédia desses valores e o exercicio dos respetivos direitos
patrimoniais, competindo-lhe nomeadamente:

a) Receber em depdsito os valores monetarios do Fundo, entregues pela Entidade Gestora;

b) Receber em depdsito ou inscrever em registo, na(s) conta(s) de registo e depdsito de
instrumentos financeiros do Fundo, consoante sejam fisicos ou escriturais, os valores
mobiliarios, referidos nas alineas a) a f), do Artigo 1.° do Cdédigo dos Valores Mobiliarios, que
constituem e venham a integrar o patrimoénio do Fundo e que em cada momento lhe sejam
entregues pela Entidade Gestora;

c) Efetuar todas as operacdes de cobranca de juros, dividendos e outros rendimentos gerados
pelos valores que integram o patriménio do Fundo, bem como as operagdes decorrentes do

exercicio de direitos de natureza patrimonial relativos aos mesmos valores;
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d) Receber da Entidade Gestora todas as ordens relativas as operagbes de subscrigéao,
transmissao, reembolso, extingdo, anulagao e resgate das unidades de participagao e executa-
las de acordo com as instrugdes da Entidade Gestora;

e) Pagaraos participantes a sua quota-parte nos rendimentos do Fundo de que a Entidade Gestora
o0 incumba e em conformidade com as instrucdes e os capitais disponibilizados pela Entidade
Gestora ao Banco para o efeito, de acordo com a lei e o Regulamento de Gestao do Fundo. As
liguidagdes financeiras das subscri¢cdes, reembolsos, extingdes, anulagcdes e resgates, bem
como o pagamento aos participantes da sua quota-parte nos rendimentos do Fundo sao
refletidas na conta a ordem do Fundo e nas contas a ordem de cada participante associada a
conta individualizada de cada participante aberta junto de uma instituicdo prestadora de
servigos de custddia autorizada a participar nos sistemas e servigos geridos pela Interbolsa
- Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagcdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A.;

f) Terem dia arelagao cronolégica de todas as operagoes realizadas em cumprimento das alineas
precedentes e fornecer, com periodicidade minima trimestral, a Entidade Gestora, um extrato
relativo as mesmas e aos valores do patriménio do Fundo depositados ou inscritos no Banco,
incluindo as seguintes informacdes: (i) o montante de instrumentos financeiros e dinheiro
detidos pelo Fundo, no final do periodo abrangido pelo extrato, indicando os movimentos
efetuados e as respetivas datas; (ii) nos casos em que existam receitas de uma ou mais
operacoes nao liquidadas, a informacao referida no ponto (i) anterior pode basear-se na data de
negociacao ou nadatade liquidacao, desde que se aplique coerentemente a mesma base atoda
a informacgao constante do extrato;

g) Assegurar que nas operagoes de que tenha sido incumbido, relativas aos valores que integram
o patrimoénio do Fundo, a contrapartida lhe seja entregue nos prazos conformes a pratica do

mercado.

2. Banco L. J. Carregosa, S.A é uma Instituicdo de Crédito, conforme a tipologia prevista no Regime
Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92,
de 31 de dezembro, com sede e estabelecido em Portugal, devidamente autorizado e registado junto
do Banco de Portugal sob o n.° 0235 e da CMVM sob o n.° 0169, que cumpre os requisitos legais
fixados para o exercicio das fungdes de depositario de Organismos de Investimento Coletivo nos

termos da legislagdo em vigor.
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3. Como contrapartida pelos servigos prestados, o Depositario recebera do Fundo, uma comisséao

anual variavel de 0,10% (zero virgula dez por cento, taxa nominal anual) que sera calculada sobre o
valor do ativo de Fundo e realizado do Fundo com referéncia ao ultimo dia de cada trimestre, e paga
até ao décimo dia util do inicio de cada trimestre, com um valor minimo trimestral de € 750
(setecentos e cinquenta euros) no primeiro ano € € 1.500 (mil e quinhentos euros) no segundo ano e
uma comissao fixa “one-off” de € 3.000 (trés mil euros) na constituicdo, alteragcao e cancelamento

do contrato do Fundo.

Adicionalmente o Banco Depositario podera desempenhar em conjunto com a entidade gestora a

Funcao de Comercializagado ao abrigo dos estipulado no art.® 142 do “RGA”.

Artigo 42 (ENTIDADES COMERCIALIZADORAS)

1.

A colocagdo das Unidades de Participagdo do OIC junto dos investidores é levada a cabo pela
Entidade Gestora, INSIGHT VENTURE - SOCIEDADE DE CAPITAL DE RISCO, S.A., sociedade anénima
com sede na Avenida 5 de Outubro, n®122, 8° andar direito, 1050-063 Lisboa, com o capital social de
€ 166.666,00 (seiscentos e sessenta e seis mil, seiscentos e sessenta e seis euros), integralmente
realizado, registada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o ndmero Unico de registo
e de pessoa coletiva 516 032 911.

Adicionalmente o Banco Depositario podera desempenhar em conjunto com a entidade gestora a
Funcao de Comercializagdo ao abrigo do estipulado no art.® 142 do “RGA”.

Os meios utilizados na Comercializacdo serdo os recursos proprios (fisicos e humanos) das
entidades.

O Fundo sera comercializado em Portugal.

A comercializagdo destina-se a qualquer tipo de investidor, profissional ou ndo profissional que
revele caracteristicas de conhecimento e de risco adequados e que demonstra capacidade

financeira para a realizagio do Investimento.

Artigo 52 (AUDITOR)

1.

O Auditor responsavel pela revisdo legal das contas do Fundo sera a Luis Miguel Damas &
Associados - SROC, Lda., admitida na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas — OROC sob o
numero 333, registada junto da CMVM com o n.© 20190012, com sede social na Avenida da Boavista,
n.° 3477, S/401, 4100 -139 Porto, registada na Conservatdria do Registo Comercial sob o numero

unico de pessoa coletiva e de identificagao fiscal 515 194 336 e representada por Luis Miguel Damas,
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3.

inscrito na Ordem dos Revisores Oficias de contas sob o n®1326, e registado na CMVM sob o n°

20160936, morada na Avenida da Boavista n®°3477 - S/401, 4150-411 Porto, Portugal.

O Auditor sera designado pela Entidade Gestora para exercer fungdes pelo prazo de 3 (trés) anos,
podendo, apds o decurso deste periodo, ser reeleito por uma ou mais vezes pela Assembleia de
Participantes, sob proposta da Entidade Gestora, ou ser designado pela Assembleia de
Participantes, sob proposta da Entidade Gestora um outro auditor responsavel pela revisdo legal das

contas do Fundo.

A Entidade Gestora podera substituir o Auditor com o expresso acordo deste, manifestado por
escrito, ou destitui-lo caso este viole as suas obrigacdes legais causando, direta ou indiretamente,

prejuizos a gestdo do Fundo.

Sem prejuizo das competéncias legalmente definidas, o Auditor responsavel deverd, no desempenho
das suas fungdes, pronunciar-se sobre o cumprimento dos critérios e pressupostos de avaliagao dos

ativos do Fundo previstos no artigo 12° do presente Regulamento.

Artigo 42 (ENTIDADE REGISTADORA)

1.

O registo de unidades de participagao ira integrar o sistema centralizado de valores mobiliarios
gerido pela Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacao e de Sistemas Centralizados
de Valores Mobiliarios, S.A., cabendo a funcao de entidade registadora as instituicdes junto das
quais serao abertas as contas individualizadas de cada participante, tendo essas instituicoes (i)
que estar registadas junto da CMVM para o servico de registo e depdsito de valores mobiliarios e (ii)

que ser membros do referido sistema centralizado.

Pelos servigos prestados pela Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de
Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A., o Fundo pagara comissdes conforme tabela

de precos desta em vigor.

Artigo 62 (COMISSAO DE INVESTIMENTOS)

1.

O Fundo tera uma Comissao de Investimentos, que é um érgao consultivo desse Fundo, criado pela
Entidade Gestora, e que tera como principal foco e atividade a apreciagdo e avaliagdo das

oportunidades de investimento e desinvestimento, bem como quaisquer outros assuntos
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pertinentes a gestao e boa governacgao do Fundo que lhe sejam submetidos pela Entidade Gestora,

incluindo, entre outros:

a)

b)

Emitir parecer sobre a carteira de investimentos;

Comunicar a Entidade Gestora as oportunidades de investimentos a avaliar e
contemplar pelo Fundo;

Emitir parecer prévio sobre as propostas de investimento e desinvestimento elaboradas
pela Entidade Gestora;

Emitir parecer sobre quaisquer questdes apresentadas pela Entidade Gestora.

2. A Comissao de Investimentos sera composta por um maximo de 6 (seis) e um minimo de 3 (trés)

membros, conforme segue:

a)

b)

c)

d)

Pelo menos 1 (um) representante do conselho de administracdo da Entidade Gestora;
Um especialista independente convidado pela Entidade Gestora e com comprovada
experiéncia no sector de capital de risco e/ou do sector objeto de investimento do Fundo;
No maximo 3 (trés) representantes dos 3 (trés) Participantes no Fundo que detenham as
trés maiores e mais antigas participagcoes de capital;

O Presidente da Comisséao de Investimentos, nomeado entre os membros, tera voto de

qualidade em caso de empate.

3. Os membros da Comissao de Investimentos s6 podem ser destituidos nas seguintes hipoteses:

a)

Falsas declaragcbes dos membros da Comissao de Investimentos em relagdo ao seu
curriculum vitae, experiéncia profissional anterior, especializagdo e conhecimentos;
Violacao dos deveres de cuidado necessarios a fungao, incluindo, entre outros, (i) nao
analisar e preparar os assuntos a serem discutidos, (ii) desconsiderar a competéncia
técnica e o conhecimento necessario para o cargo, ou (iii) desconsiderar os interesses
de longo prazo dos Participantes e do Fundo;

Comportamento desleal para com a Entidade Gestora, o Fundo e/ou os Participantes;
Concorrer com o Fundo, designadamente por serem membros de Comissdes de
Investimento de outros Fundos a operar em Portugal, ndo geridos pela mesma Entidade
Gestora;

O ndo comparecimento a 2 (duas) reunides consecutivas da Comissao de Investimentos
sem motivo atendivel;

Incapacidade permanente para o exercicio do cargo, em razao de morte ou outras

incapacidades permanentes de salde;

Pagina 16 de 48



Regulamento de Gestdo do Fundo de Capital de Risco

“BW I&D 2024 - Fundo de Capital de Risco Fechado”

7.

10.

g) Deliberagcao tomada por maioria simples dos membros da Comissao de Investimentos a
decidir a destituicdo do referido membro;

h) Perda de qualidade pela qual foram homeados.

Compete ainda a Entidade Gestora a nomeagéo dos membros que substituem os membros da

Comissao de Investimentos que cessem a sua participagdo na mesma.

A Comissdo de Investimentos deve ser composta por membros com experiéncia profissional
relevante nas dareas de investimento, nomeadamente em gestdo e avaliacdo de empresas e

projetos.

A Comissao de Investimentos reunir-se-a ordinariamente semestralmente para revisao da carteira
de investimentos e, extraordinariamente, sempre que a Entidade Gestora convocar uma reuniao

para tratar de assuntos de interesse do Fundo.

A Comissao de Investimentos sera convocada por meio de notificagdo escrita enviada com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data da reunido, por correio eletrénico com aviso de
entrega. A convocatéria devera detalhar a ordem do dia da reunido e também incluir:
a) Todas as informacdes relativas ao reporte da carteira de investimentos, devidamente
atualizadas;
b) Todas as propostas que a Entidade Gestora pretenda apresentar;
c) Todas as informacbes de suporte disponiveis que a Entidade Gestora considere

relevantes para a discussao dos itens da ordem do dia.

As reunides da Comissao de Investimentos podem ser presenciais ou recorrendo a meios
telematicos (incluindo, entre outros, conferéncia telefénica ou videoconferéncia), desde que
assegurada a autenticidade das declaragbes e a seguranga das comunicagbes e o conteldo da

reunido seja devidamente registado.

Cada membro da Comissdo de Investimentos devera, no inicio de cada reunido, identificar os
assuntos que considere estar em conflito de interesses, real ou potencial, para que os demais
membros da Comissao de Investimentos tomem conhecimento e, mediante deliberagdo tomada por

estes, decidir se o referido membro participara ou ndo na discusséo do assunto em conflito.

Cada membro da Comissao de Investimentos tem direito a 1 (um) voto e as deliberagdes sao

tomadas por maioria de votos.
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11. Asrecomendacgdes emitidas pela Comisséao de Investimentos nao sao vinculativas e ndo prejudicam
os poderes auténomos conferidos a Entidade Gestora ou a Assembleia Geral de Participantes nos

termos previstos no presente Regulamento.

CAPITULOII
POLITICA DE INVESTIMENTO DO PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 72 (POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO)

N.c1 ART.7°(POLITICADE INVESTIMENTOS)

1. O Fundo poderd investir em instrumentos de capital préprio e equiparados, em valores mobiliarios
que confiram direitos a aquisicdo de instrumentos de capital proprio e equiparados e em
instrumentos de capital alheio emitidos por sociedades em que o Fundo participe ou se proponha
participar, e que sejam reconhecidas como idéneas em matéria de investigacdo e

desenvolvimento.

2. O Fundo visainvestir nas seguintes atividades:

a) Constituam investigacdo ou desenvolvimento, ou valorizagdo dos resultados destas
atividades, tal como previsto nos artigos 36.°, 37.° e 38.° do CFl;

b) Promovam a defesa ambiental e 0 bem comum social, garantindo a sua administracao
com rigor e ética;

c) Sejam desenvolvidas por Empresas Elegiveis, i.e., entidades reconhecidas pela ANI
como idéneas em matéria de investigagao e desenvolvimento, nos termos do artigo 37.°
- A do CFl;

d) Financiem Despesas de Investigacdo e Desenvolvimento Elegiveis, i.e., Despesas
enquadraveis nos termos dos artigos 37.2, 37.° A e 38 do CFI alterado pela Lei n.°
21/2023, de 25 de maio, em vigor a partir de 2023-05-26, produz efeitos a partir de 2024-
01-01.

3. Deentreas empresas referidas nonumero 2 deste Artigo, o Fundo investira prioritariamente
em negécios com conceitos inovadores que promovam capital humano de maior valor,
privilegiando a aplicagdo de novas tecnologias para melhorar a eficacia dos resultados das
Empresas e a eficiéncia da utilizagdo dos recursos, nos setores e atividades cuja margem de

progressao mais o justifique, desighadamente:
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g)

Tecnologias de conversao de energia, nomeadamente de origem renovavel;
Desenvolvam tecnologias avangadas de controlo, tratamento e purificagéo de agua;
Trabalhem em solugdes inovadoras para a dessalinizagao e gestao de recursos hidricos;
Estejam envolvidas em projetos e exploragao e conservagdo maritima;

Desenvolvam tecnologias para sustentabilidade e eficiéncia energética no sector
maritimos;

Implementagado de medidas de redugao de consumos de energia, de papel, de plasticos,
e outros, limitando a producdo de residuos e promovendo desmaterializacao de
processos;

Iniciativas de Tratamento de Dados, Documentacéao Digital e Aplicagdes na Internet, IA,
realidade aumentada;

Reciclagem, Controlo de Poluigdo, Mobilidade Urbana, e Desenvolvimento da Estrutura
e do Transporte em veiculos sem emissoes de CO2;

Cuidados de Saude e todas as atividades que envolvam aplicagbes da area da
Biotecnologia e congéneres, eventualmente melhoradas por introdugdo de novas
tecnologias, arquivagao digital, inteligéncia artificial, diagndstico de tendéncias ou
outras iniciativas igualmente enriquecedoras do conhecimento no sector, com especial
relevancia em atividades que promovam a utilizagado de recursos maritimos;

Producéo alimentar dirigida a alimentacao saudavel e controlo de obesidade.

4. Para a prossecucao destas politicas de investimento, o Fundo podera realizar as seguintes

operagoes:

a)

b)

Investir em instrumentos de capital proprio, nomeadamente através da disponibilizagao
de capital a uma empresa, capital esse que é investido, direta ou indiretamente, por
contrapartida da propriedade de uma parte correspondente dessa empresa, bem como
valores mobiliarios ou direitos convertiveis permutaveis ou que confiram o direito a sua
aquisicao;

Realizar investimentos de “quase-capital”, nomeadamente qualquer tipo de
financiamento classificado entre capital préprio e divida, com um risco maior do que a
divida sénior e um risco menor do que o capital ordinario, e cujo retorno para o titular se
baseia predominantemente nos lucros ou prejuizos da empresa-alvo subjacente, nao
sendo garantido em caso de incumprimento. Os investimentos de quase-capital
asseguram ao Fundo a aquisicao da propriedade dessa empresa, pelo menos em parte,

e podem ser estruturados como uma divida, ndo garantida e subordinada, incluindo a
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divida mezzanine e, em alguns casos, convertivel em capital préprio, ou como capital

proprio preferencial.

5. OFundoird promover arealizagao de Investimentos sustentaveis em participagdes, minoritarias ou
maioritarias, de sociedades com potencial elevado de crescimento e valorizagéo, constituidas ou
a constituir ao abrigo das leis portuguesa, quaisquer que sejam a sua forma juridica a sua geografia

ou o seu estagio de desenvolvimento.

6. E admitida a concertacdo de investimentos entre este Fundo e outros fundos geridos pela mesma
Entidade Gestora sempre e quando se respeitem as respetivas politicas de investimento e tendo

presente os critérios e principios referidos no n°® 6 do Artigo 7°.

7. O Periodo de Investimento tem inicio na data da constituicdo do Fundo e terminara 5 (cinco) anos
apos essa data, sendo que nos primeiros 3 (trés) anos de atividade do Fundo deverao ser investidos
85% (oitenta e cinco por cento) do capital subscrito em I&D desenvolvida por empresas certificadas

pela ANI.

8. O Periodo de Desinvestimento do Fundo tem inicio na data que corresponder ao fim do Periodo de
Investimento, conforme o numero 2 deste Artigo, e terminara, consoante o que ocorrer mais cedo:
a) Nadata que corresponder a 10 (dez) anos da data de constituicdo do Fundo; ou

b) Nadataem que se iniciar a sua dissolucéo e liquidagéo antecipada.

9. AEntidade Gestora podera:
a) Durante o Periodo de Investimento, realizar operagdes de desinvestimento e reinvestir o produto
de tais desinvestimentos; e
b) A partir do inicio do Periodo de Desinvestimento, a atividade do Fundo traduzir-se-a
essencialmente na gestao e valorizagao do respetivo patriménio, com o objetivo de alienar os

instrumentos que integrem a sua carteira.

N.c2 ART.7°(MERCADOS)

1. O Fundo ird promover a realizagao de Investimentos sustentdveis em participagdes, minoritarias ou
maioritarias, de sociedades com potencial elevado de crescimento e valorizagéo, constituidas ou a
constituir ao abrigo das leis portuguesa, sediadas em Portugal, quaisquer que sejam a sua forma

juridica ou o seu estagio de desenvolvimento.

2. O Fundovisainvestir em atividades exercidas em Portugal.
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1.

N.c3 ART.7°(POLITICA DE EXECUGAO DE OPERAGOES E DE TRANSMISSAO DE ORDENS)

O registo de unidades de participagédo ira integrar o sistema centralizado de valores mobiliarios gerido
pela Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de

Valores Mobiliarios, S.A. a quem competem as fungdes de no Capitulo | - Artigo 5.°.

N.c4 ART.7°(LIMITES DE INVESTIMENTO E ENDIVIDAMENTO)

Sem prejuizo do disposto na lei e no artigo 230.° do RGA, a composigao do patriménio do Fundo
tera os seguintes limites:

a) O Fundo néo pode investir mais de 33% (trinta e trés por cento) do valor disponivel para
investimento, aplicado ou ndo, numa sociedade ou grupo de sociedades, limite este aferido no
final do periodo de dois anos sobre a data do primeiro investimento realizado para carteira, com
base no valor de aquisicéo;

b) As aplicagdes em valores mobiliarios admitidos a negociacdo em mercado regulamentado nao
podem exceder os 10% (dez por cento) do valor global liquido do Fundo e nao se pode exceder
uma concentracao por emitente superior a 5% (cinco por cento) do valor global do Fundo;

¢) O Fundo investira no minimo 85% (oitenta e cinco por cento) do capital subscrito em atividades
e empresas elegiveis, financiando despesas de Investigacdo e Desenvolvimento elegiveis;

d) Os investimentos citados na alinea anterior serdo efetuados nos 3 (trés) primeiros anos de
atividade do Fundo;

e) O Fundo ndo podera investir mais de 15% (quinze por cento) em projetos de setores que néo os
indicados no N.° 1 do Art.7° anterior, mantendo, contudo, a obrigagédo de atividades e empresas

elegiveis, financiando despesas de Investigagdo e Desenvolvimento elegiveis.

As aplicagbes efetuadas pelo Fundo a titulo acessodrio de aplicagdes de tesourariando sao tomadas

em consideracao para efeito de calculo dos limites estabelecidos no numero anterior.

O Fundo promove caracteristicas ambientais/ sociais e, embora nao tenha como objetivo realizar
100% (cem por cento) de investimentos sustentaveis dedicara uma propor¢gdo minima de 80%

(oitenta por cento) a investimentos sustentdveis com objetivos ambientais, ou sociais.

O Fundo nao recorre a financiamento nem a alavancagens.
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N.c5 ART. 7° (CARACTERISTICAS ESPECIAIS DOS ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO)

1. A sustentabilidade dos empreendimentos sera materializada pela administragdo harmoniosa,
estavel e duradoura das empresas com a envolvente, equilibrando os recursos consumidos e
proveitos gerados, num compromisso favoravel das externalidades decorrentes, com boas praticas
concorrenciais que favoregcam a melhoria das relagdes com clientes, fornecedores, investidores,

colaboradores e publico em geral.

2. O Fundo garantira uma influéncia efetiva na gestdo das participadas, incluindo, entre outras
medidas, a nomeacgao de administradores para o seu conselho de administracéo a titulo executivo
ou nao executivo. Nos casos em que o Fundo ndo detenha uma posigcao de controlo no capital das
sociedades em que investe, deve procurar celebrar acordos parassociais com os restantes

acionistas que lhe garantam influéncia direta na gestao.

3. A Entidade Gestora pode, em relagdo ao Fundo ou as participadas, sem dependéncia de prévia
autorizagao pela Assembleia de Participantes:

a) Prestar servicos de assisténcia a gestao técnica, financeira, administrativa e comercial das
sociedades participadas, incluindo os destinados a obtencdo de financiamento por essas
sociedades;

b) Realizar estudos de viabilidade, investimento, financiamento, politica de dividendos, avaliagéo,
reorganizagcdo, concentracdo ou qualquer outra forma de racionalizagdo da atividade
empresarial, incluindo a promoc¢éao de mercados, a melhoria dos processos de producgéo € a
introducéo de novas tecnologias, desde que tais servigos sejam prestados a essas sociedades
ou em relagdo as quais desenvolvam projetos tendentes a aquisicao de participagdes;

c) Prestar servicos de prospecdo de interessados na realizagdo de investimentos nessas

participacoes.

N.c6 ART.7°(RELACOES DO FUNDO COM OUTROS FUNDOS GERIDOS PELA ENTIDADE
GESTORA)
1. E admitida a concertagdo de investimentos entre este Fundo e outros fundos geridos pela mesma
Entidade Gestora sempre e quando se respeitem as respetivas politicas de investimento e tendo

presente os critérios e principios referidos no ponto 2 deste Artigo.
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2. Na eventualidade de sobreposigcao de politicas de investimento entre este Fundo e outros fundos

geridos pela Entidade Gestora, esta adotara os seguintes critérios e principios na determinagao da

alocacéo dos referidos investimentos:

a)

A sobreposigdo de politicas de investimento entre este Fundo e outros fundos sob gestao da
mesma Entidade Gestora, € mitigada pela especialidade deste Fundo, o qual abrange apenas
Empresas Elegiveis pelo regime do SIFIDE, estando, por isso, limitado a investir em empresas
reconhecidas pela ANI como idéneas em matéria de investigacdo e desenvolvimento, nos
termos do artigo 37.° - A do CFl, contudo é dada prioridade de investimento ao Fundo Green
Insight I&D em atividade deste Dezembro de 2021 e o Fundo Green Insight I&D Il, enquanto nao
tiver investido 80% (oitenta por cento) do capital subscrito em cada um destes Fundos.

Nao obstante o objeto diverso dos fundos, deverao ser adotados critérios claros que balizem
as decisdes de investimento, nomeadamente quanto ao estabelecimento de prioridades
objetivas de cada fundo, que clarifiqguem qual dos fundos geridos pela Entidade Gestora devera
concluir o investimento em determinada empresa alvo e, bem assim, sempre que se suscite a
possibilidade ou necessidade de coinvestimento por mais de um fundo geridos pela Entidade
Gestora, por que ordem e em que quantidades se deverao dividir os investimentos pelos
referidos Fundos. Nomeadamente, atender-se-a ao seguinte:

i Em primeiro lugar, a Entidade Gestora devera dar prioridade a diferenciacao dos
fundos, reservando os investimentos em empresas reconhecidas pela ANl como
idéneas em matéria de investigacao e desenvolvimento, nos termos do artigo 37.° - A
do CFl, para serem investidas pelo Fundo Green Insight I&D - até se perfazerem os
montantes de investimento pretendidos pelo Fundo;

ii. Caso alguma empresa investida por outro fundo gerido pela Entidade Gestora venha
a ser reconhecida pela ANl como idonea em matéria de investigagdo e
desenvolvimento, nos termos do artigo 37.° - A do CFl, tal entidade passara a tornar-
se uma empresa igualmente elegivel a ser investida ou co investida por este Fundo,
reforcando o seu potencial de apreciagao e criando uma dindmica de valorizacao da
empresainvestida, potenciando mais valor para aempresa, para os investidores, para
o pais e para o bem social, em geral;

ii.  Tendo por base os critérios indicados, a Entidade Gestora ira determinar prioridades
na alocacéo do investimento alvo a cada um dos fundos sob sua gestdo numa base
casuistica e segundo critérios de bom senso e boa gestdo, nomeadamente atendendo
aos melhores interesses dos Participantes dos diferentes fundos, analisando as

variaveis dos Investimentos a praticar, tendo nomeadamente em conta:
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vi.

a. A especialidade de cada um dos fundos sob gestdo da Entidade Gestora,
devendo, por conseguinte, a andlise, avaliagdo e ponderagdo dos
investimentos por parte da Entidade Gestora ser ajustado em fungdo das
politicas de investimento especificas de cada fundo, seguindo os critérios
estabelecidos nos Regulamentos de Gestao dos respetivos fundos;

b. O capital de cada fundo sob gestdo com maior pressao (ou mais
disponibilidade) de investimento naquele momento;

c. Os impactos estimados dos investimentos alvo na liquidez, atual e futura, de
cada um dos fundos sob gestao; e

d. Arentabilidade esperadado investimento alvo e seu reflexo na performance dos
diferentes fundos sob gestao.

O investimento na empresa alvo sera alocado ao fundo sob gestdo da Entidade Gestora
que apresente melhor ponderacdo atendendo aos critérios fixados na alinea iii)
anterior;

Se, como resultado da combinagdo de alguns ou todos os critérios previstos, a
Entidade Gestora determinar que os Investimentos alvo sdo adequados a este Fundo,
mas também a outros fundos sob sua gestéo, e entender ainda que o mérito absoluto
dos investimentos justifica uma abordagem conjunta, entdo nesse caso este Fundo
devera co investir no investimento alvo juntamente com outro(s) fundo(s) sob sua
gestao;

Sempre que a Entidade Gestora pretender adquirir para o Fundo um ativo detido por
outro fundo sob sua gestao ou alienar um ativo do Fundo a outro fundo sob sua gestao
deve, obrigatoriamente, ouvir a Comissao de Investimentos, a qual pode solicitar que,
antes de concluir a operacdo de investimento ou desinvestimento subjacente, a
Entidade Gestora apresente um relatério independente que afira a consisténcia,

seguranca e valor inerentes de tais operacodes.

Artigo 82 (INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS, REPORTES E EMPRESTIMOS)

Na politica de investimento do Fundo nédo sédo considerados investimentos instrumentos financeiros

derivados, nem em futuros e opgdes sobre agdes e indices de agdes. O Fundo nédo recorre a

financiamento nem operag¢des de alavancagem.

A limitagao a este tipo de operagdes &, portanto, total e absoluta.
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Artigo 92 (VALORIZAGCAO DE ATIVOS)

1.

N.° 1 ART.9° (VALORIZAGAO DE ATIVOS)
A Entidade Gestora determinara semestralmente os valores das Unidades de Participagao do

Fundo, reportados ao ultimo dia de cada semestre.

O valor de cada Unidade de Participagdo € calculado semestralmente e determina-se pela divisao
do valor liquido global do Fundo pelo nimero total de Unidades de Participagédo emitidas. O valor
liguido global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores dos que o integram, o montante

de comissobes e encargos suportados até ao momento da valorizagao da carteira.

Os rendimentos e custos especificos de cada categoria de Unidades de Participacao do Fundo séo

afetos ao patrimonio representado pelas unidades de participacao dessa categoria.

O valor das Unidades de Participacao de cada categoria é calculado autonomamente pela divisado
do valor liquido global de cada categoria pelo numero de Unidades de Participacao em circulacao

dessa mesma categoria.

Os valores unitarios das Unidades de Participagdo emitidas e a composicao da carteira do Fundo
serdo comunicados aos Participantes nos seguintes termos:

a) A informacao reportada ao ultimo dia do més de junho, através de correio eletrénico
enviado até ao dia 30 de agosto ou em alternativa através de divulgacao através da
entidade registadora;

b) A informacao reportada ao ultimo dia do més de dezembro, em reunidao anual da
assembleia de participantes convocada para os efeitos de apresentacéo e apreciagéo

das contas anuais do Fundo.

N.°2 ART.9° (REGRAS DE VALORIMETRIA E CALCULO DO VALOR DAS UNIDADES DE
PARTICIPAGAO)
Para o calculo do valor das Unidades de Participagao adotar-se-ao os seguintes critérios:
a) Para avaliagao de instrumentos financeiros ndo negociados em mercado organizado &
aplicado o método do justo valor obtido através de um dos seguintes critérios, conforme
julgado adequado caso a caso para cada investimento:

i. Valorde aquisicéo;
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b)

ii. Transagbes materialmente relevantes, efetuadas nos ultimos doze meses face ao
momento da avaliagdo, assim consideradas as realizadas por entidades
independentes;

iii. Mdltiplos de sociedades comparaveis, nomeadamente, em termos de sector de
atividade, dimenséao, alavancagem e rendibilidade;

iv. Fluxos de caixa descontados;

v. Ultimo valor patrimonial divulgado pela entidade responséavel pela gestdo quanto a
participacoes em organismos de investimento coletivo;

vi. Outros internacionalmente reconhecidos, em situagdes excecionais e devidamente
fundamentadas por escrito.

Sempre que se recorra ao critério previsto na alinea ii) da alinea a) anterior deve ser
avaliada a existéncia de factos ou circunstancias ocorridas apds a data da transacgéo que
impliquem uma alteragéo no valor considerado a data da avaliagao;
Quando existam as transacgdes referidas na alinea ii) da alinea a) anterior, o respetivo
valor € utilizado para avaliar os ativos em capital de risco;
O valor de aquisicao apenas pode ser usado nos 12 (doze) meses seguintes a data de
aquisicao;
Os créditos e outros instrumentos com natureza de divida nao negociados em mercado
organizado, adquiridos ou concedidos no &mbito de investimentos em capital de risco,
sao avaliados de acordo com o critério previsto na alinea v) da alinea a) deste Artigo,
tendo em consideracgao:
i. Os prazos definidos contratualmente;
ii. Osreembolsos de capital e amortizagdes previstos;
iii. Ataxadejuro efetiva apurada tendo em consideragdo o seguinte:
1. Astaxas de juro de mercado e orisco de crédito do mutuario vigente a data; ou
2. A taxa de juro que seria aplicavel se o crédito fosse concedido na data da
avaliacéo.

Em situacdes excecionais e devidamente fundamentadas por escrito, a avaliagao dos

ativos referidos no nimero anterior pode ser realizada de acordo com o critério do custo

de aquisicao, tendo em consideracgéo:

A quantia pela qual os créditos € outros instrumentos com natureza de divida foram
mensurados no reconhecimento inicial;

Os reembolsos de capital e amortizagdes acumuladas;

As guantias incobraveis;
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iv. As situagdes que possam ter um impacto material no valor; e
v.  Aexpectativa de realizagéo.

g) Odireito e a obrigagao de transacionar determinado ativo de capital de risco numa data
futura (contrato a prazo) séo avaliados e reconhecidos patrimonialmente de acordo com
os critérios previstos na alinea a);

h) A avaliagdo dos instrumentos financeiros negociados em mercado organizado
integrantes do patriménio do Fundo é realizada de acordo com o disposto no n°® 2 do
Artigo 30° e no Artigo 31° do Regulamento da CMVM n° 2/2015 relativo a organismos de
investimento coletivo (mobiliarios e imobiliarios) e comercializagdo de fundos de

pensodes abertos de adeséao individual, com as devidas adaptacodes.

2. No relatério de auditoria as contas anuais, os auditores pronunciam-se sobre o cumprimento dos

critérios e os pressupostos de avaliagao referidos no niumero anterior.

Artigo 102 (EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO)

1. Os direitos de voto dos Participantes sdo exclusivos dos Participantes titulares de Unidades de
Participacdo que, de acordo com este Regulamento, sejam acompanhados de direito de voto.
Esses direitos de voto sdo proporcionais ao montante das Unidades de Participagcao detidas por
cada Participante com direito de voto no Fundo, correspondendo a cada Unidade de Participagao

um voto.

Artigo 112 (COMISSOES E ENCARGOS A SUPORTAR PELO FUNDO)

N.c 1 ART.11° (COMISSAO DE GESTAO)

1. A remuneragdo da Entidade Gestora € composta por uma remuneragdo independente do
desempenho do Fundo calculada nos termos do ponto 2 do presente Artigo (doravante, “Comissao
de Gestao Fixa”).

2. AComissao de Gestao Fixa é calculada da seguinte forma:

a) Uma Comissao de subscricdo de 1% (um por cento) calculada sobre o valor subscrito e
cobrada uma sé vez, diretamente ao Investidor na data da Subscrigdo;
b) Uma comissao de gestdo anual nominal de:

i.  No primeiro ano de atividade do fundo: 2,5% (dois virgula cinco por cento) ao ano;
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1.

ii. A partir do final do primeiro ano de atividade do Fundo: 1,25% (um virgula vinte e
cinto por cento) ao ano;

iii. As comissoes recaem sobre o Capital Subscrito do Fundo acrescido de receitas do
Fundo provenientes de mais valias, comissdes ou juros recebidos:

a. A primeira Comissao de Gestao € objeto de pagamento no final do primeiro
trimestre contado da data de inicio de atividade do Fundo e sera calculada
com base didria de capitais subscritos, considerando o periodo entre essa
data e o fim do trimestre econémico;

b. As Comissbes de Gestdo Fixas seguintes sado calculadas e pagas
trimestralmente e postecipadamente, sendo faturadas no ultimo dia do
trimestre a que dizem respeito e pagas no dia util seguinte.

Uma comissao fixa de Organizacao e Montagem de € 15.000 (quinze mil euros) paga uma so
vez na data do “First Closing” do Fundo;

Odisposto nas alineas anteriores aplica-se, com as necessarias adaptagodes, aos aumentos
de capital do Fundo;

Caso nho momento da cobranca da Comisséo de Gestéo Fixa da Entidade Gestora o Fundo
nado dispuser de liquidez para efetuar esse pagamento e a Entidade Gestora nédo tiver
requerido a realizacao de Capital Subscrito aos Participantes para esse efeito nos termos
deste Regulamento de Gestdo, a referida comissdo transitara a crédito da Entidade
Gestora, ocorrendo o pagamento assim que o Fundo dispuser da liquidez necessaria;

A falta de liquidez do Fundo nao afeta o direito da Entidade Gestora de receber a Comissao
de Gestao Fixa, a qual manter-se-a plenamente valida e eficaz, devendo esse montante ser

pago assim que o Fundo disponha das quantias necessarias para o efeito.

N.o 2 ART.11° (OUTROS ENCARGOS)

O Fundo suportara os custos associados a respetiva constituigdo e administragao, incluindo:

a. Remuneragédo da Entidade Gestora, do Depositario e do Auditor;

b. Remuneragao da Entidade Registadora;

c. Custosincorridos com a constituicdo, organizagcédo do Fundo e subscri¢cdo das unidades
de participacgao, incluindo os custos incorridos com intermedidrios financeiros e outros
assessores;

d. Custos incorridos com os investimentos e desinvestimentos dos capitais do Fundo,

incluindo despesas associadas;
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e. Custos associados as aplicagbes de excessos de tesouraria, incluindo taxas de
operagoes e comissdes de intermediagéo;

f. Custos operacionais relativos a gestdo do Fundo, incluindo os custos relacionados com
a documentacdo a disponibilizar aos titulares de unidades de participagdo, com a
convocacgao de assembleias de participantes, custos judiciais e custos com publicidade
diretamente relacionados com os bens do Fundo e publicagbes, taxas e registos
obrigatdrios, bem como os relacionados com operagdes nao concretizadas e sistemas
de software especificos do Fundo;

g. Custos com consultores legais, financeiros, contabilistas e fiscais do Fundo;

h. Custos relacionados com qualquer transferéncia bancaria e outras operacoes
bancarias;

i. Custosincorridos com a liquidacédo do Fundo; e

j.  Outros custos que sejam aprovados pela assembleia de participantes, desde que

diretamente relacionados com os ativos do Fundo.

Para além dos custos mencionados no numero 1 do presente artigo, o Fundo suportara ainda todas
as despesas e outros encargos documentados que hajam de ser feitos ho cumprimento das

obrigacbes legais.

Constituira igualmente encargo do Fundo a taxa mensal de supervisdo a pagar a Comissao do

Mercado de Valores Mobiliarios nos termos fixados pela regulamentagédo em vigor.

O disposto nos numeros anteriores nao pode implicar encargos para o fundo superiores a 15%
(quinze por cento) do montante subscrito, excetuados os casos de aumento de capital, valorizagao

de ativos e outros incrementos patrimoniais do Fundo.

Artigo 122 (POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS)

1.

A distribuicdo de rendimentos podera ter lugar apds o primeiro exercicio do Fundo e ainda durante
o Periodo de Investimento.

As distribuicbes de rendimentos dependerdo sempre de deliberacdo da Assembleia de
Participantes, sob proposta da Entidade Gestora, podendo a Assembleia de Participantes deliberar

em qualquer caso a nao distribuicdo de rendimentos.
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3. O Fundo distribuira os rendimentos provenientes da remuneragdo ou do desinvestimento nos
ativos e que nao reinvistam prontamente durante o Periodo de Investimento, uma vez cobertos os
encargos que caibam ao Fundo. No entanto, o Fundo pode, excecionalmente, reter parte das
distribuicdes necessarias para fazer face a despesas futuras do Fundo, caso se anteveja que o

capital total do fundo que ainda esteja por realizar venha a ser insuficiente para as suportar.

4. Os participantes detentores de unidades de Categoria Atém direito a um dividendo preferencial de

5% (cinco por cento) ao ano (“hurdle rate”), calculado sobre o capital subscrito.

5. Os lucros liquidos eventualmente gerados pelo Fundo serao distribuidos na liquidagao do fundo,
em conformidade com a seguinte ordem de pagamentos, com prioridade decrescente:

a. Devolugcdo aos Participantes (Categoria A e B), do capital por eles realizado, a qual
apenas devera ocorrer aquando da dissolugéao e liquidagao do Fundo.

b. Pagamento dos montantes correspondentes a hurdle rate, conforme definida no ponto
4 supra, relativa ao capital investido pelos detentores das unidades de participacéo da
Categoria A; Na eventualidade de ja trem sido pagos dividendos aos subscritores de
Categoria A, ao valor total apurado de dividendos anuais é deduzido o valor
anteriormente pago;

c. Pagamento do rendimento especial atribuido aos titulares de unidades de participagao
de Categoria B, de acordo com: Quando a rentabilidade bruta do Fundo for superior a 5%
(cinco por cento) ao ano (“hurdle rate”), as unidades de participacao de Categoria B
conferem aos seus titulares o direito a um rendimento especial correspondente a 30%
(trinta por cento) sobre as quantias a distribuir pelo Fundo (a titulo de distribuicao de
rendimentos) que excedam a hurdle rate;

d. O valor remanescente do produto do desinvestimento sera redistribuido pelos

Participantes na proporg¢ao das unidades de participacao detidas.

6. As distribuicdes de dividendos e mais valias mencionadas no presente Artigo precede a devolucao
aos Participantes do capital por eles realizado, a qual apenas devera ocorrer aquando da

dissolugéo e liquidagao do Fundo.

7. Aordem de pagamentos apresentada no presente Artigo podera ser afastada mediante deliberacédo
por parte da Assembleia de Participantes, sob proposta da Entidade Gestora e desde que nao se

afetem direitos especiais atribuidos as categorias de unidades de participagoes.
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CAPITULO Il

UNIDADES DE PARTICIPAGAO, CONDIGOES DE SUBSCRIGAO, TRANSFERENCIA E RESGATE

Artigo 132 (CARACTERISTICAS GERAIS DAS UNIDADES DE PARTICIPACAO)

N.°1ART.13° (DEFINIGAO)

O patriménio do Fundo é representado por partes de conteldo idéntico, sem valor nominal que se

designam unidades de participacéao.

N.°2 ART.13° (FORMA DE REPRESENTAGAO)

1. O Capital do Fundo é representado por Unidades de Participagdo sem valor nominal.

2. As Unidades de Participagcdo sdo nominativas e representadas sob a forma escritural, e podem ser

Unidades da Categoria A e Unidades da Categoria B. Salvo disposicdo em contrario neste

Regulamento, as diferentes Categorias de Unidades de Participagdo tém caracteristicas iguais e

asseguram aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacoes.

3. AsUnidades da Categoria A atribuem os seguintes direitos e esto sujeitas as limitagdes seguintes:

a)

b)

c)

Subscritas por Investidores nao qualificados ou Investidores Qualificados e Investidores
Nao-Qualificados que solicitem a Entidade Gestora o tratamento como investidores
qualificados;
Valor de subscricéo inicial — Participantes da Categoria A devem investir pelo menos €
10.000 (dez mil euros);
Direito a voto e, neste contexto, receber convocatéria, presenciar, participar e votar em
qualquer Assembleia de Participantes do Fundo, incluindo, entre outras, sobre as
seguintes matérias:
i. dissolugao do Fundo;

ii. qualquer alteragdo ao Regulamento do Fundo;

iii. distribuicdo de rendimentos aos Participantes;

iv. prorrogacdo da duracéo do Fundo;

v. aumento ou redugédo do Capital do Fundo;

vi. fuséo, transformacgéo ou cisdo do Fundo.
Direito de preferéncia na transmissao de Unidades de Participagao do Fundo, conforme
disposto no n.® 7 e ss. deste Artigo;
Direito a dividendo preferencial do Fundo calculados em conformidade com a Politica de

Distribuicdes estabelecida no Artigo 12° supra;
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f) Direito ao saldo do produto de liquidagdo do Fundo, de acordo com a Politica de

Distribuicoes estabelecida no Artigo 12.° supra.

4. AsUnidades da Categoria B atribuem os seguintes direitos e estdo sujeitas as limitagbes seguintes:
a) So6 podem ser subscritas por membros do 6rgao de administragao da entidade gestora
que solicitem a Entidade Gestora o tratamento como investidores qualificados;
b) N&o existe montante minimo de subscri¢cdo de unidades de participacao de Categoria B;
c¢) Nao conferem direito de participar e votar na Assembleia de Participantes;
d) Direito adividendo especial calculado em conformidade com a Politica de Distribuicbes

estabelecida no Artigo 12.° supra.

5. Atransmissdo de Unidades de Participacdo de categoria A do Fundo estdo sujeitas a um direito de

preferéncia a ser exercivel pelos Participantes da Categoria A.

6. O Participante que pretenda transmitir Unidades de Participagao (o “Potencial Transmitente”)
notificara a Entidade Gestora da projetada transmisséao, identificando o transmissario (o “Potencial
Transmissario”) e detalhando os termos e condi¢gdes da transacéao, devendo a Entidade Gestora,
por sua vez, notificar os Participantes da Categoria A, por via de correio eletronico com aviso de

entrega, no prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis.

7. Os Participantes da Categoria A podem exercer o seu direito de preferéncia aceitando os termos e
condicoes da oferta efetuada pelo Potencial Transmissario e mais bem detalhados na notificacao

mencionada no numero 8 deste Artigo.

8. OsParticipantes da Categoria A dispdem de um prazo de 20 (vinte) dias, a contar da data derecegéao
da notificagao enviada pela Entidade Gestora, para o exercicio do respetivo direito de preferéncia,
a exercer mediante notificagdo ao Potencial Transmitente, com coépia para a Entidade Gestora,
ambas remetidas por correio eletronico com aviso de entrega. O nao exercicio do direito de
preferéncia no prazo referido implica a livre transmissibilidade das Unidades de Participagdo em

causa ao Potencial Transmissario identificado na notificagao referida no nimero 6 deste Artigo.

9. Na eventualidade de existir mais do que um Participante da Categoria A interessado na aquisicéo,
as Unidades de Participagdo serdo adquiridas na proporgdo das participa¢gdes detidas por cada

Participante da Categoria A no Capital do Fundo naquele momento.
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Artigo 142 (VALOR DAS UNIDADES DE PARTICIPAGAO)

N.°1 ART.14° (VALORINICIAL)
As Unidades de Participagéo do Fundo tém o seguinte Valor de emisséo:
a) Unidades da Categoria A, com o valor unitario de € 1.000 (mil euros) cada; e

b) Unidades da Categoria B, com o valor unitario de € 0,01 (um céntimo) cada.

N.°2 ART.14° (VALOR PARA EFEITO DE SUBSCRIGAO)
As Unidades de Participacao do Fundo a serdo oferecidas a subscricdo com o seguinte valor:
c¢) Unidades da Categoria A, com o valor unitario de subscri¢cdo de € 1.000 (mil euros) cada
(valor de subscricdo igual ao Valor de Emisséo); e
d) Unidades da Categoria B, com o valor unitario de subscri¢cado de € 0,01 (um céntimo) cada

(valor de subscrigdo igual ao Valor de Emisséo).

N.c3ART.14° (VALOR PARA EFEITO DE RESGATE)
O valor da Unidade de participagao para efeito de resgate é o valor divulgado em data posterior,

nomeadamente na liquidagao do Fundo sendo este valor desconhecido.

Artigo 152 (CONDICOES DE SUBSCRICAO E DE RESGATE)

A subscricdo de Unidades de Participagéo das Categorias A no Fundo destinam-se a Investidores néo
Qualificados e Qualificados ou qualificados a pedido e as de Categoria B a Investidores Qualificados

que sejam simultaneamente membros do érgéao de gestao da Entidade Gestora.

N.°1ART.15° (PERIODO DE SUBSCRIGAO E RESGATE)
A subscricao do Capital do Fundo ocorrera apds a data em que a Entidade Gestora seja notificada
pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios do registo do Fundo (“Data de Inicio da
Subscrigao”), e tera o seu termo (“Closing Final”) logo que se conclua a subscrigdo do montante
global de € 10.000.030,00 (dez milhdes e trinta euros) de Capital do Fundo ou 2 (dois) anos a contar

da Data de Inicio da Subscri¢gao, consoante o que ocorrer em primeiro lugar.

2. O Capital do Fundo ficara definitivamente fixado no valor correspondente as subscricdes recebidas,
aceites e efetivamente realizadas até (i) se alcancar o valor global de € 10.000.030,00 (dez milhdes e
trinta euros) de Capital realizado, ou, caso tal ndo suceda, (ii) até a data efetiva do “Closing Final” do

Fundo em conformidade com o nimero anterior.
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1.

No caso de até a data que corresponder ao “Closing final” nao ter sido subscrito e realizado um
capital minimo de € 500.000,00 (quinhentos mil euros), considerar-se-a que o Fundo nao reline as
condigbes necessarias para subsistir devendo, nesse caso, a Entidade Gestora encetar diligéncias
no sentido de devolver aos Participantes o montante correspondente ao capital realizado do Fundo,

deduzidos os custos incorridos pelo Fundo até aquele momento.

Durante o Periodo de Investimento, o Capital do Fundo é o capital correspondente a totalidade das
entradas de capital; durante o Periodo de Desinvestimento, o Capital do Fundo é o capital
correspondente as entradas de capital efetivamente realizadas deduzido dos “write-offs” de

investimentos e das redugdes de capital, entretanto efetuados.

N.c2 ART.15° (SUBSCRIGOES E RESGATES EM NUMERARIO OU ESPECIE)
A realizacdo do capital subscrito, quer se trate de Unidades de Participacdo das Categorias A ou B

serao realizadas em dinheiro.

Os Subscritores de Unidades de Participacao do Fundo deverao realizar 100% (cem por cento) do

montante de capital por si subscrito no prazo de 10 (dez) dias contados da data de subscricéo.

As Unidades de Participacdao do Fundo apenas serdo emitidas apds a realizacao integral das

Unidades de Participacao subscritas pelos respetivos Subscritores.

N.c 3 ART.15° (AUMENTO DO CAPITAL DO FUNDO)
O Capital do Fundo pode ser aumentado, uma ou mais vezes, através de novas entradas na
sequéncia de deliberagao da Assembleia de Participantes, tomada por maioria de dois tergos dos

votos emitidos, sob proposta da Entidade Gestora.

Os Participantes do Fundo tém direito de preferéncia em aumentos de capital por entradas em
numerario a realizar nos termos do n® 2 do 13° Artigo, sem prejuizo de o referido direito de
preferéncia poder ser suprimido ou limitado por deliberagdo da Assembleia de Participantes, sob
proposta da Entidade Gestora, formada por maioria de, pelo menos, dois tergos dos presentes ou

representados.

Para os efeitos do disposto no numero anterior, encontram-se impedidos de votar na assembleia
de participantes que venha a deliberar sobre a supresséo ou limitacao dos direitos de preferéncia,

os beneficidrios da referida supressao ou limitacéo.

Pagina 34 de 48



J Regulamento de Gestdo do Fundo de Capital de Risco

“BW I&D 2024 - Fundo de Capital de Risco Fechado”

4. Os aumentos do Capital do Fundo podem ocorrer em qualquer momento durante o Periodo de
Investimento, sendo as novas Unidades de Participacdo emitidas por um valor correspondente ao
resultado da divisao do valor do patrimdnio do Fundo reportado a data da mais recente avaliagao
realizada e apurado nos termos do Artigo 9° do presente Regulamento pelo numero de Unidades de

Participacéo existentes antes do aumento do Capital do Fundo.

5. Em caso de subscrigdo incompleta de um aumento de capital, o Capital do Fundo € aumentado no

valor do Capital Subscrito no ambito desse aumento de capital.

6. Nos aumentos de capital proceder-se-a arateio caso as subscricoes excedam o valor previsto para

o0 aumento de capital a realizar, rateio esse proporcional as subscricdes recebidas.

N.°4 ART.15° (REDUGOES DE CAPITAL DO FUNDO)
1. O Capital do Fundo pode ser reduzido nas seguintes situac¢des:
a) para libertar excesso de capital;
b) para devolver capital aos Participantes, caso esse capital tenha resultado da alienagao de
ativos do Fundo; e
c) emgeral, sempre que assim for determinado por deliberacdo da Assembleia de Participantes
do Fundo, mediante proposta da Entidade Gestora.

2. Excetuando nos casos de extingdo total de Unidades de Participacao do Fundo previstos na Lei, a
reducdo de capital podera ser realizada por reagrupamento de Unidades de Participagado do
Fundo ou por extingdo das Unidades de Participacédo do Fundo.

3. As reducgdes de capital que decorram da Lei ou do previsto neste Regulamento, dependem da
deliberacdo da Assembleia de Participantes, tomada por maioria de dois tergos dos votos

emitidos, sob proposta da Entidade Gestora.

Artigo 162 (CONDIGOES DE SUBSCRICAO)

N.c1 ART.16° (VALORES MIiNIMOS DE SUBSCRIGAO)
Os valores minimos de subscrigao sao para as unidades de participagao da Categoria Ade € 10.000 (dez
mil euros) que representam 10 (dez) unidades sendo que nao existem valores minimos para a categoria
B.

N.c2 ART.16° (COMISSAO DE SUBSCRIGAO)
Comissao de subscrigcao de 1% (um por cento) calculada sobre o valor subscrito e cobrada uma sé vez,

diretamente ao Investidor na data da Subscrigao.
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N.c 3 ART.16° (DATA DE SUBSCRIGAO EFECTIVA)

A subscrigao é efetiva, isto € a emissao da unidade de participagéo so se realiza quando a importancia

correspondente ao prec¢o de emissdo for integrada no ativo do Fundo.

Artigo 172 (CONDICOES DE RESGATE E/OU LIQUIDACAO)

1.

O Fundo esta isento de comissao de Resgate ou liquidagéo.

2. As Condigbes de resgate e/ ou liquidagao estao definidas no capitulo V. infra.

Artigo 182 (CONDICOES DE SUSPENSAO DAS OPERACOES DE SUBSCRICAO DAS UNIDADES DE
PARTICIPACAO)

Na eventualidade de um Participante ndo cumprir o fixado no nimero 2 do Artigo 15° acima
(“Subscritor em Incumprimento”), em alternativa ao imediato cancelamento do respetivo contrato,
a Entidade Gestora podera optar por notificar o Subscritor em Incumprimento para cumprir com a

contribuicao dentro de um prazo adicional ndo superior a 90 (noventa) dias.

O Subscritor em Incumprimento tera a obrigacdo de entregar a contribuigdo, acrescida de uma
penalidade a taxa anual nominal correspondente a Euribor a 3 (trés) meses, acrescida de 4 (quatro)
pontos percentuais, calculados sobre o montante das contribuicdes em falta e pela duragdo da

inadimpléncia.

Os Subscritores em Incumprimento nao tém direito a receber qualquer Unidade de Participagéao do
respetivo Fundo e, consequentemente, ndo estdo habilitados a exercer quaisquer direitos
atribuidos aos Participantes do Fundo, incluindo, entre outros, o direito de participar ou votar, por
si ou por seus representantes, na Assembleia de Participantes, nem receber quaisquer valores ou

ativos distribuidos pelo Fundo.

Se o Subscritor em Incumprimento ndo cumprir com as contribuigdes, acrescidas da penalidade
indicada no numero 2 deste Artigo, dentro do prazo estabelecido na notificagdo mencionada no
numero 1 deste Artigo, o respetivo contrato de subscricdo sera considerado definitivamente
cancelado, sem aviso prévio, e o Subscritor ndo serda admitido como Participante, as respetivas
Unidades de Participacdo ndo serdo emitidas e todos e quaisquer valores pagos pelo Subscritor ao

abrigo da subscricao serao perdidos a favor do Fundo.
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CAPITULO IV

DIREITOS E OBRIGAGOES DOS PARTICIPANTES

Artigo 192 (DIREITOS DOS PARTICIPANTES)

1.

Os Participantes tém direito, designadamente:

a)

g)

h)

Obter, com suficiente antecedéncia relativamente a subscrigdo, o documento sucinto
com as informagdes fundamentais destinadas aos investidores (IFl), ou documento
correspondente, tratando-se de investidores profissionais;

A receber um exemplar do presente Regulamento simultaneamente com o Boletim de
Subscrigdo; assim como a receber toda a informagdo que solicite previamente a
subscricdo sobre riscos assumidos pelo Fundo, compliance e sustentabilidade e que
sejam exigiveis e que sejam exigiveis para OIA de Capital de Risco subscritos por
investidores profissionais;

A titularidade da sua quota-parte dos valores patrimoniais que integram o Fundo de
acordo com a Lei e o presente Regulamento;

A distribuicéo de rendimentos de acordo com os Artigos 12° deste Regulamento;
Receber o montante correspondente ao valor do resgate, do reembolso ou do produto
da liquidacao das unidades de participagéao;

A parte do produto de liguidagdo em caso de liquidacdo do respetivo Fundo, na
proporcéao das Unidades de Participacdo detidas, com as especificagdes estabelecidas
no Artigo 12° supra;

Ainformacéo periédica e detalhada sobre a evolugdo do Fundo, a ser transmitida por via
do envio do relatdrio e contas anuais auditado e de informagéo semestral ndo auditados,
devendo os mesmos ser enviados no prazo de 120 (cento e vinte) dias, a contar do final
do correspondente ano ou semestre;

Obter, num suporte duradouro ou através de um sitio na Internet, o prospeto e os
relatérios e contas anual e semestral, gratuitamente, junto da entidade responsavel pela
que serao facultados, gratuitamente, em papel aos participantes que o requeiram a
presenciar e participar nas Assembleias de Participantes e a exercer o correspondente

direito de voto.

2. Em especial, os Participantes que tenham adquirido unidades de participagao ao abrigo do

SIFIDE tém direito a receber, até ao final do quarto més de cada periodo de tributagdo, para

integrar no processo de documentacéo fiscal a que se refere o artigo 130.° do Cédigo do IRC:

Pagina 37 de 48



Regulamento de Gestdo do Fundo de Capital de Risco

“BW I&D 2024 - Fundo de Capital de Risco Fechado”

a)

Declaragcao comprovativa, a emitir pelo fundo, do investimento realizado no periodo
anterior em empresas dedicadas sobretudo a investigagcio e desenvolvimento, a que se
refere a parte final da alinea f) do n.° 1 do artigo 37.° do CFl;

Declaracdo comprovativa, a emitir ao fundo pelas empresas dedicadas sobretudo a
investigacdo e desenvolvimento, do investimento realizado no periodo anterior em

aplicacodes relevantes previstas no n.° 1 do artigo 37.° do CFl.

3. Ambas as declaracdes referidas no numero anterior devem, sendo o caso, mencionar

expressamente o incumprimento do prazo previsto no n.® 7 do artigo 38.° do CFl e do montante

de investimento ndo concretizado, para efeitos de regularizacdo do IRC pelos adquirentes das

unidades de participagao.

4. O relatorio de gestao, o balango e a demonstracao de resultados do Fundo, em conjunto com o

relatério do auditor, devem ser disponibilizados aos Participantes com 20 (vinte) dias de

antecedéncia em relagdo a data da reunido anual da Assembleia de Participantes.

5. Seradisponibilizado a cada Participante informacao semestral, ndo auditada, sobre a atividade

do Fundo, conforme previsto na alinea e) do numero 1 do Artigo 15° do presente Regulamento.

Artigo 202 (OBRIGACOES DOS PARTICIPANTES)

1. Nasequénciadasubscricao erealizacdo das respetivas Unidades de Participacéo, os Participantes

comprometem-se a:

a.

b.

Aceitar e cumprir o presente Regulamento;

Mandatar a Entidade Gestora para levar a cabo as operagoes e atividades inerentes a
gestao e boa administragdo do Fundo;

Aceitar e compreender os riscos inerentes aos investimentos;

Conhecer a politica de sustentabilidade do Fundo.

Artigo 212 (AQUISICAO DA QUALIDADE DE PARTICIPANTE)

1. Sem prejuizo do disposto no niumero 2 deste Artigo, a aquisicao da qualidade de Participante

depende da aceitagao, pela Entidade Gestora, de um formulario de subscrigdo apresentado pelo

Subscritor ou seu representante.
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2. Sem prejuizo do descrito no numero anterior, a aquisicdo da qualidade de Participante esta

condicionada a realizagao total do Capital Subscrito pelo respetivo Subscritor, caso contrario o

Subscritor ndo sera admitido como Participante do Fundo e n&o tera direito a quaisquer Unidades

de Participacgéo.

3. Definem-se como condicdes excecionais as descritas no Artigo 28° para o Regime de Subscrigcao

incompleta.

CAPITULO V
CONDICOES DE LIQUIDACAO DO ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLETIVO

Artigo 222 (CONDIGOES DE LIQUIDAGCAO DO ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLETIVO)

3.

Sem prejuizo da situagao de termo do periodo de duragao do Fundo, conforme previsto no Artigo
1° do presente Regulamento, a Entidade Gestora devera, em caso de deliberagdo tomada nesse
sentido por maioria de dois tercos dos votos emitidos na Assembleia de Participantes, proceder

a Liquidacao do Fundo nos termos previstos na lei.

O Fundo dissolve-se na data que corresponder a 10 (dez) anos da data da sua constituicao ou
na que resulte de eventual prorrogacao da duragao do Periodo de Desinvestimento ou na data
definida por deliberacdo da Assembleia de Participantes, iniciando-se de imediato a sua
liguidacao. O reembolso das Unidades de Participagao deverd ocorrer no prazo maximo de um

ano a partir da data de inicio da liquidacao do Fundo.

A Assembleia de Participantes do Fundo poderd, sob proposta da Entidade Gestora, deliberar a
extensao da duragao do Fundo, uma ou duas vezes, por um periodo maximo adicional global de
2 (dois) anos. A Assembleia de Participantes que deliberar a extensao da duragdo do Fundo
procedera também ao ajustamento do Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento
em conformidade. Em cumprimento do disposto no nimero 4 do Artigo 215° do RGA, os
Participantes que votem contra a extensao da duragao do Fundo poderao solicitar o resgate das
suas Unidades de Participacdo na sequéncia de cada deliberagcdo que aprove a extenséo da

duracéo do Fundo.

O reembolso das Unidades de Participagado do Fundo deve ocorrer no prazo maximo de um ano

a contar da data de liquidagdo do Fundo.
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CAPITULO VI
ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO FECHADOS

Artigo 232 (NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPAGCAO)

1. Unidades de Participagédo do Fundo a serem oferecidas a subscri¢géo serdo as seguintes:
a) Serao oferecidas asubscrigdo um maximo de 10.000 (dez mil) Unidades da Categoria A, com
o valor unitario de subscrigcao de € 1.000 (mil euros) cada (valor de subscrigcao igual ao Valor
de Emisséo); e
b) Serao oferecidas a subscricao um maximo de 3.000 (trés mil) Unidades da Categoria B, com
ovalor unitario de subscricdo de € 0,01 (um céntimo) cada (valor de subscricdo igual ao Valor

de Emissao).

Artigo 242 (DURACAO)

O Fundo tem a duracéao inicial de 10 (dez) anos, compreendendo o Periodo de Investimento e o Periodo

de Desinvestimento.

1. O Periodo de Investimento tem inicio na data da constituicdo do Fundo e terminara 5 (cinco) anos
apos essa data, sendo que nos primeiros 3 (trés) anos de atividade do Fundo deverdo ser investidos

85% (oitenta e cinco por cento) do capital subscrito.

2. O Periodo de Desinvestimento do Fundo tem inicio na data que corresponder ao fim do Periodo de
Investimento, conforme o numero 2 deste Artigo, e terminara, consoante o que ocorrer mais cedo:
a) Nadata que corresponder a 10 (dez) anos da data de constituicdo do Fundo; ou

b) Nadataem que se iniciar a sua dissolugéo e liquidagéo antecipada.

3. AEntidade Gestora podera:
a) Durante o Periodo de Investimento, realizar operagdes de desinvestimento e reinvestir o
produto de tais desinvestimentos; e
b) A partir do inicio do Periodo de Desinvestimento, a atividade do Fundo traduzir-se-a
essencialmente na gestdo e valorizagao do respetivo patrimonio, com o objetivo de

alienar os instrumentos que integrem a sua carteira.
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Artigo 252 (POSSIBILIDADE E AS CONDICOES DA SUA PRORROGACAO DE DURAGAO)

1. A Assembleia de Participantes do Fundo podera, sob proposta da Entidade Gestora, deliberar a
extensao da duracao do Fundo, uma ou duas vezes, por um periodo maximo adicional global de 2

(dois) anos.

2. A Assembleia de Participantes que deliberar a extensao da duragédo do Fundo procedera também

ao ajustamento do Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento em conformidade.

3. Em cumprimento do disposto no nimero 4 do Artigo 215° do RGA, os Participantes que votem
contra a extensdo da duracdo do Fundo poderao solicitar o resgate das suas Unidades de

Participacao na sequéncia de cada deliberacédo que aprove a extensao da duragao do Fundo.

Artigo 262 (SOLICITACAO DA ADMISSAO A NEGOCIACAO EM MERCADO REGULAMENTADO)

As unidades de participacao emitidas pelo fundo, da Categoria A e B ndo sdo admitidas a negociacéao

em mercado regulamentado.

Artigo 272 (AS COMPETENCIAS E REGRAS DE CONVOCACAO E FUNCIONAMENTO DAS

ASSEMBLEIAS DE PARTICIPANTES)

1. A Assembleia de Participantes é constituida por todos os Participantes do Fundo e reunira
anualmente, no prazo de quatro meses a contar da data do encerramento do exercicio econdmico
anterior, e, ainda, sempre que for convocada pelo presidente da mesa, a pedido da Entidade Gestora
ou de Participantes que representem pelo menos 1/3 (um tergo) dos direitos de voto do Fundo,
deliberando sobre todas as matérias que sejam da sua competéncia nos termos legais, ou sobre as

que sejam expressamente submetidas pela Entidade Gestora.

2. A Assembleia de Participantes anual do Fundo referida no nimero 1 deste Artigo deverd, na
sequéncia de proposta da Entidade Gestora, deliberar sobre as seguintes matérias:
a) Aprovacao de contas do ano anterior;
b) Apreciagédo da situagdo do Fundo e dos investimentos efetuados durante o exercicio
financeiro anterior;

c) Analise e aprovagéo do relatério de gestao do Fundo.
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. Os titulares de Unidades de Participagao das Categoria A e B tém o direito a estar presentes nas
Assembleias de Participantes embora somente os Participantes titulares de Unidades de

Participagcao de Categoria A tenham direito a participar e sejam titulares de direito de voto.

. Os direitos de voto dos Participantes sédo exclusivos dos Participantes titulares de Unidades de
Participacdo que, de acordo com este Regulamento, sejam acompanhados de direito de voto. Esses
direitos de voto sdo proporcionais ao montante das Unidades de Participacdo detidas por cada

Participante com direito de voto no Fundo, correspondendo a cada Unidade de Participagao um voto.

. A Mesa da Assembleia é composta por um Presidente e um Secretario, designados pela Entidade
Gestora antes da realizagdo da primeira Assembleia de Participantes, os quais ndao podem ser
membros dos d6rgdos de administracdo da Entidade Gestora ou de sociedades que, direta ou

indiretamente, a dominem ou sejam por ela dominadas.

. Os Participantes podem, mediante carta dirigida ao Presidente da Mesa, fazer-se representar por

terceiro nas Assembleias de Participantes.

. Os Participantes que tenham mais de um voto ndo podem fracionar os seus votos para votar em

sentidos diversos sobre a mesma proposta ou para deixar de votar com todos os seus votos.

. A convocatéria das Assembleias de Participantes sera efetuada por escrito com, pelo menos, 20
(vinte) dias de antecedéncia, mediante notificagdo remetida por correio eletrénico com aviso de
entrega para os Participantes. Nao obstante, uma Assembleia Geral de Participantes podera reunir
com dispensa de formalidades de convocacgdo quando todos os Participantes titulares de direito de
voto estejam presentes e decidam deliberar sobre os pontos da ordem de trabalhos, em

conformidade com o disposto no Artigo 54.° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

. A Assembleia de Participantes sé se encontrara validamente constituida quando comparegam
Participantes titulares de, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) dos direitos de voto do Fundo.
Caso uma Assembleia de Participantes ndo ocorra por forga da néo verificacdo deste quérum, a
referida Assembleia de Participantes considerar-se-4 automaticamente adiada para data
correspondente a 15 (quinze) dias consecutivos, apds a data inicial, no mesmo local e horério da
assembleia original. Se o décimo quinto dia corresponder a dia de fim-de-semana ou a um feriado
nacional, a Assembleia de Participantes devera considerar-se agendada para o primeiro dia util
subsequente. Esta segunda data para a realizagdo da Assembleia de Participantes devera ser

indicada nas convocatérias mencionadas no nimero 8 deste Artigo 16.°. Esta segunda Assembleia
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10.

11.

12.

13.

de Participantes encontrar-se-a validamente constituida e em condigbes de deliberar qualquer que
seja 0 numero de Participantes com direito de voto que comparega ou se faga representar e a

respetiva representacgao no capital do Fundo.

A Assembleia de Participantes delibera por maioria dos votos emitidos, salvo nos casos que exijam

maioria qualificada por disposicao legal ou regulamentar ou pelo presente Regulamento.

As deliberacdes das Assembleias de Participantes vinculam os titulares de Unidades de Participagéao

que nao estiveram presentes, bem como os que se abstiveram ou votaram vencidos.

As assembleias referidas no presente Artigo poderao realizar-se pessoalmente ou através de meios
telematicos (incluindo, mas nao se limitando a, conferéncia telefénica ou videoconferéncia), desde
que se assegure a autenticidade das declaragcdes bem como a seguranca das comunicagdes e 0

conteudo da assembleia seja devidamente gravado.

A todas as matérias nao expressamente referidas no presente Artigo devera ser aplicavel, mutatis

mutandis, o disposto nos Artigos 373° a 389° do Cddigo das Sociedades Comerciais.

Artigo 282 (O PRAZO DE SUBSCRICAO, OS CRITERIOS DE RATEIO E O REGIME DA SUBSCRICAO
INCOMPLETA, APLICAVEIS NA CONSTITUICAO DO ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLETIVO E
NA EMISSAO DE NOVAS UNIDADES DE PARTICIPAGAO)

N.c 1 ART.28° (PRAZO DE SUBSCRIGAO)
A subscrigédo do Capital do Fundo ocorrera apds a data em que a Entidade Gestora seja notificada
pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios do registo do Fundo (“Data de Inicio da
Subscricdo”), e tera o seu termo (“Closing Final”) logo que se conclua a subscricdo do montante
global de € 10.000.030,00 (dez milhdes e trinta euros) de Capital do Fundo ou decorridos dois (2)

anos a contar da Data de Inicio da Subscricdo, consoante o que ocorrer em primeiro lugar.

No caso de até a data que corresponder ao “Closing final” nao ter sido subscrito e realizado um
capital minimo de € 500.000,00 (quinhentos mil euros), considerar-se-a que o Fundo nao retine as
condigOes necessarias para subsistir devendo, nesse caso, a Entidade Gestora encetar diligéncias
no sentido de devolver aos Participantes o montante correspondente ao capital realizado do Fundo,

deduzidos os custos incorridos pelo Fundo até aguele momento.
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N.° 2 ART.28° (CRITERIOS DE RATEIO E O REGIME DA SUBSCRIGAO INCOMPLETA, APLICAVEIS
NA CONSTITUIGAO DO ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLETIVO)

1. Caso os Subscritores ndo realizem o capital subscrito, a Entidade Gestora podera cancelar o
respetivo contrato de subscricdo e recusar-se a emitir as correspondentes Unidades de
Participacdo do Fundo, podendo aplicar o exposto no artigo 18° (CONDICOES DE SUSPENSAO
DAS OPERACOES DE SUBSCRICAO DAS UNIDADES DE PARTICIPACAO).

2. Na eventualidade de um Participante nao realizar a totalidade do capital subscrito e realizar
apenas uma parte, pode a Entidade gestora considerar a parte realizada como subscricao
realizada desde que a mesma seja superior ao valor minimo de subscricdo definido no

regulamento do Fundo.

3. AEntidade Gestora deve notificar o Subscritor do incumprimento parcial e simultaneamente da

aceitacao do valor realizado.

4. A emissao das unidades de participagdo devera ser efetuada apds passados 15 (quinze) dias
uteis da data de envio da notificagdo supracitada. A notificacdo devera ser efetuada para o

endereco de email do subscritor e por carta registada para o enderego do subscritor.

5. A aceitagdo por parte da entidade gestora de um valor de realizacdo inferior ao subscrito,
pressupoe a aceitacao da subscricdo como valida pelo valor inferior e efetivamente realizado

prescindindo a Entidade gestora de qualquer direito sobre o remanescente.

N.° 3 ART.28° (CRITERIOS DE RATEIO E O REGIME DA SUBSCRIGAO INCOMPLETA, NA
EMISSAO DE NOVAS UNIDADES DE PARTICIPAGAO

1. Em caso de subscricdo incompleta de um aumento de capital, o Capital do Fundo é aumentado no

valor do Capital Subscrito e realizado no ambito desse aumento de capital.

2. Nos aumentos de capital proceder-se-a a rateio caso as subscricdes excedam o valor previsto para

o aumento de capital a realizar, rateio esse proporcional as subscricdes recebidas.
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ARTIGO 292 (A EXISTENCIA DE GARANTIAS PRESTADAS POR TERCEIROS, DE REEMBOLSO DO
CAPITAL OU DE PAGAMENTO DE RENDIMENTOS, E OS RESPETIVOS TERMOS E CONDIGOES);

O Fundo néao garante o reembolso do capital ou de pagamento de dividendos, nem existem garantias

prestadas por terceiros para reembolso do capital ou de pagamento de dividendos.
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Anexo | - (Lista de Investidores Qualificados)

Investidores qualificados sao investidores que disponham do conhecimento e experiéncia para levar a

cabo as suas proprias decisbes de investimento e avaliem de maneira adequada o risco em que

incorrem. Para ser considerado Investidor Qualificado, o investidor devera cumprir os seguintes

requisitos:

CATEGORIAS DE INVESTIDORES QUE SAO CONSIDERADOS QUALIFICADOS

Nos termos do Artigo 30° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, para efeitos dos servigos e atividades de

investimento e instrumentos financeiros no ambito do presente Regulamento, consideram-se

Investidores Qualificados os seguintes:

a.

b.

Instituicoes de crédito;

Empresas de investimento;

Empresas de seguros;

Instituicoes de investimento coletivo e respetivas sociedades gestoras;

Fundos de pensoées e respetivas sociedades gestoras;

Outras instituicdes financeiras autorizadas ou reguladas, desighadamente entidades com
objeto especifico de titularizagéo, respetivas sociedades gestoras, se aplicavel, e demais
sociedades financeiras previstas na lei, sociedades de capital de risco, fundos de capital de
risco e respetivas sociedades gestoras;

Instituigdes financeiras de Estados que ndo sejam membros da Unido Europeia que exergam
atividades semelhantes as referidas nas alineas anteriores;

Entidades que negoceiem em instrumentos financeiros sobre mercadorias;

Governos de ambito nacional e regional, bancos centrais e organismos publicos a nivel
nacional ou regional que administram a divida publica ou que gerem fundos destinados ao
financiamento de sistemas de segurancga social ou de regimes de pensdes de reforma ou de
protecao de trabalhadores, instituigbes supranacionais ou internacionais, designadamente
o Banco Central Europeu, o Banco Europeu de Investimento, o Fundo Monetario
Internacional e o Banco Mundial;

Pessoas que prestem servigos de investimento, ou exergam atividades de investimento, que
consistam, exclusivamente, na negociagao por conta préopria nos mercados a prazo ou a
contado, neste caso com a Unica finalidade de cobrir posicdes nos mercados de derivados,

ou ha negociagao ou participacao na formacéao de pregos por conta de outros membros dos
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referidos mercados, e que sejam garantidas por um membro compensador que atue nos
mesmos, quando a responsabilidade pela execug¢io dos contratos celebrados for assumida
por um desses membros;
k. Pessoas coletivas cuja dimensao, de acordo com as suas ultimas contas individuais,
satisfaca dois dos seguintes critérios:
i) Capital préprio de dois milhées de euros;
ii) Ativo total de vinte milhdes de euros;
iii) Volume de negécios liquido de quarenta milhdes de euros.
l. Pessoas a quem tenha sido conferido esse tratamento, nos termos do Artigo 317.°-B do

Cddigo de Valores Mobilidrios.

. CATEGORIAS DE INVESTIDORES QUE PODEM SER CONSIDERADOS QUALIFICADOS A
PEDIDO

I1.1. Requisitos de qualificagao
Investidores que ndo sejam os mencionados na seccéo |, incluindo entidades de sector publico,
entidades locais publicas, municipios e investidores privados singulares, podem ser dispensados da
protecao conferida pelas normas gerais de conduta dos negécios.
O Fundo encontra-se porisso autorizado a tratar qualquer desses investidores como qualificados desde
que se encontrem verificados os requisitos e se leve a cabo o procedimento indicado abaixo. Néo se
devera presumir, no entanto que esses investidores estejam na posse de conhecimento de mercado e
experiéncia comparavel a que possuem os investidores indicados na Secéao I.
Qualquer renuncia a protecao conferida pelo regime das normas gerais de conduta s6 sera considerada
valida quando a verificagdo adequada da experiéncia e conhecimento do investidor feita pela Entidade
Gestora, confira seguranga razoavel, a luz da natureza das transagdes ou servicos em causa, que o
investidor é capaz de levar a cabo as suas decisoes de investimento e assumir os riscos envolvidos.
Para efeitos da referida andlise, no minimo, dois dos seguintes requisitos deverao encontrar-se
satisfeitos:

a. Oinvestidor deve ter efetuado operagdes no mercado relevante nos ultimos 3 (trés anos);

b. O investidor deve dispor de uma carteira de instrumentos financeiros, incluindo também

depdsitos em numerario, que exceda € 500.000,00 (quinhentos mil euros);
c. O investidor deve ter prestado ou ter prestado funcdes na area financeira, durante, pelo

menos, dois anos, em cargo que exija conhecimento dos servigcos ou operagdes em causa.
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II.2. Procedimento

Os Investidores que pretendam ser tratados como Investidores Qualificados deverdo levar a cabo o
procedimento previsto no Artigo 10° do Regulamento da CMVM n.° 3/2015:

- Oinvestidor deve solicitar por escrito a Entidade Gestora ser tratado como Investidor Qualificado;

— Na sequéncia do pedido escrito, a Entidade Gestora ira conduzir uma avaliacao prévia do perfil do
investidor, com base na documentagdo apresentada pelo investidor que assegure conhecimentos e
experiéncia adequada do interessado, por forma a comprovar que este tem capacidade para tomar as
suas proéprias decisdes de investimento e que compreende os riscos associados ao investimento em
capital de risco;

— Uma vez realizada a avaliacdo prevista na alinea anterior, a Entidade Gestora deve informar o
investidor interessado, por escrito, do deferimento do pedido e das consequéncias da sua qualificagao;
— Recebida tal informacgdo, o investidor interessado deve declarar, por escrito, em documento
auténomo, que esta ciente das consequéncias da sua opgéao e da sujeicdo a um nivel menor de
protecéao.

Compete ao investidor que tenha solicitado tratamento como investidor qualificado manter a Entidade
Gestora informada sobre qualquer alteracéo suscetivel de afetar os pressupostos que conduziram a sua
qualificagdo como Investidor Qualificado.

Se a Entidade Gestora tomar conhecimento que um investidor deixou de satisfazer os requisitos de
qualificagcado deve informa-lo que, se ndo comprovar a manutengao dos requisitos, dentro do prazo
determinado pela Entidade Gestora, o mesmo passara a ser tratado como investidor ndo qualificado.
Sem prejuizo de exigéncias legais e regulamentares mais rigorosas, a Entidade Gestora conserva em
arquivo, pelo prazo minimo de cinco anos, todos os documentos relevantes para efeitos de qualificagao

dos investidores.

(fim do documento)
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